STOCCHE FORBES

ADVOGADOS

Divulgagdo do Oficio-Circular CVM/SEP 2016

A Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), por meio
da Superintendéncia de Relagdes com Empresas
(“SEP”), emitiu, em 29 de fevereiro de 2016, o
Oficio-Circular/CVM/SEP/n.°  02/2016  (“Oficio-
Circular”) com as orientagbes gerais sobre
procedimentos e regras que devem ser observados
pelas  companhias  abertas, estrangeiras e
incentivadas.

Segue abaixo um sumdrio com as principais
novidades para o dia a dia das companhias abertas
brasileiras:

a) Principais Inovagdes

Em linhas gerais, o Oficio-Circular manteve as
orientagdes e recomendagdes dos anos anteriores,
mas inovou ao trazer novas orientacdes acerca:

da adaptagdo as novas instrucdes editadas ao
longo do ano de 2015, tais como a Instrugdo
CVM n.° 561, que trata do sistema de votagdo a
distancia e a Instrugdo CVM n.° 567, norma que
contém as regras sobre negociagdo com
valores mobilidrios da prépria companhia;

il. da adaptagdo das recomendagbes e
orientacdes ao novo formato do Formulario de
Referéncia, conforme estabelece a Instrucdo
CVM n.° 554 que, tendo sido editada em 2014,
estabeleceu que a parte referente a Formuldrio
de Referéncia s6 entraria em vigor em janeiro
de 2016; e

iii. de novas recomendagbes e orientagdes de
acordo com os entendimentos recentes do
Colegiado da CVM e da prépria SEP.
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b) Pontos de destaque

Dentre as novas recomendagdes da SEP, cabe dar
destaque aos seguintes pontos:

Parecer do Conselho Fiscal e informacdes
trimestrais. Ndo hd imposigdo legal ou regulamentar
para que o conselho fiscal emita parecer sobre as
informagdes  constantes do  formuldrio  de
informagdes trimestrais (formuldrio ITR). Entretanto,
a Lei das S.A. exige que os conselheiros fiscais
analisem, ao menos trimestralmente, os balancetes e
demonstragdes contabeis intermedidrias. Assim, no
entendimento da SEP, o cumprimento do dever de
diligéncia dos membros do conselho fiscal exige a
comprovacgdo de que o conselho fiscal efetivamente
analisou as informagdes trimestrais antes da
divulgacdo do formulario ITR. Recomenda-se que a
ata da reunido do conselho fiscal que fez tal andlise
seja divulgada junto com o formulario ITR.

Formuldrio 358. Por meio do Oficio-Circular, a SEP
traz duas novas orientacdes importantes quanto ao
preenchimento do formuldrio com informagoes
sobre a negociagdo de administradores e pessoas
ligadas previsto no artigo 11 da Instru¢do CVM
n.°358/02, conhecido no mercado como “formuldrio
358" (i) se a companhia divulgar o formuldrio com
informagdes sobre o grupo de controle (divulgacédo
essa que é facultativa), administradores que também
sejam acionistas controladores devem (a) constar, no
formulario consolidado, no grupo “Controle” e (b) ter
todas as posigdes ocupadas destacadas no
formuldrio individual (administrador, conselheiro
fiscal, controlador etc.); e (ii) passa a ser obrigatério
o envio, em arquivo separado, do formuldrio 358
com as negociacdes e operagdes realizadas pela
propria companhia, suas controladas e coligadas.
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Negociacdes relevantes. A Instrucdo CVM 568/15

criou o conceito de negociacdo relevante para fins
de divulgacdo, assim entendida como “o negdcio ou
o conjunto de negdécios por meio do qual a
participacdo direta ou indireta das pessoas referidas
no caput ultrapassa, para cima ou para baixo, os
patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por
cento), 15% (quinze por cento), e assim
sucessivamente”, Estdo abrangidos no conceito de
negociacdo relevante operagdes com instrumentos
derivativos, tanto de liquidacdo fisica quanto de
liguidagdo  exclusivamente  financeira.  Nesse
contexto, o Oficio-Circular traz uma série de novas
recomendagdes sobre os cuidados que as
companhias e investidores deverdo ter na
identificacdo da negociacdo relevante, em especial
na adogdo dos critérios de cdlculos envolvendo a
exposi¢do a instrumentos financeiros derivativos.

Momento de divulgacdo de negociacdes
relevantes. Outra inovagdo digna de mencdo é a
mudanca do momento no qual o investidor deve
comunicar a companhia a realizacdo de uma
negociacdo relevante. Até o ano passado, o
investidor devia a companhia sobre o

informar a
atingimento da participagdo relevante na data de
liquidagdo da operacdo. Orienta o Oficio-Circular
que, a partir de agora, o investidor deverda comunicar
a realizagdo de negociacdo relevante até o inicio do
pregdo seguinte aquele no qual a ordem foi
executada.

Plano de Investimento. Outra importante inovagdo
da Instrugdo CVM 568/15 € a criagdo dos chamados
planos de investimento. O Oficio-Circular explica que
tais planos foram elaborados para permitir que
pessoas que tenham acesso a informagdes
privilegiadas possam negociar com as acdes de
emissdo da companhia, desde que o plano tenha um
nivel de previsibilidade (datas, prazos minimos,
procedimentos, quantidades de negdcios etc.) que
retire ao mdaximo a discricionariedade da pessoa
acerca da decisdo de negociagéo.

Publicacdo _de Demonstracées _Financeiras
resumidas. O Oficio-Circular esclareceu que, com o
advento da Instrugcdo CVM n.° 480/09, foi revogada
a obrigagdo de publicagdo de demonstracdes
financeiras resumidas em jornal de circulagdo na
sede da bolsa de valores na qual as agdes da
companhia sdo admitidas a negociagdo. Desse modo,
atualmente as companhias somente sdo obrigadas a
publicar suas demonstracdes financeiras no didrio
oficial do estado de sua sede e em jornal de grande
circulagdo editado na localidade da sede. A CVM
ressaltou que as companhias sao livres para realizar
publicagdes adicionais de suas demonstracdes
contdbeis em outros veiculos de imprensa.
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Entretanto, visto que ndo mais existe autorizacdo
regulamentar, toda e qualquer publicacdo ou
divulgacdo deve abranger a integralidade das
demonstracées financeiras, sendo vedada a
publicacdo resumida.

Material de apresentacdo a agentes/analistas de

mercado. Todo o material apresentado nas reuniées

a agentes/analistas de mercado deve ser
disponibilizado pela companhia pelo sistema
Empresas.NET antes ou simultaneamente ao inicio
da reunido. O material deve ser reapresentado pelo
sistema Empresas.NET para incluir quaisquer
informagdes adicionais, incluindo as respostas a
perguntas formuladas.

Voto a distdncia. O Oficio-Circular traz orientagdes

para as companhias que desejarem adotar, de
maneira voluntaria, o mecanismo do voto a distancia
em suas assembleias gerais. De acordo com o Oficio-
Circular, as companhias deverdo divulgar avisos aos
acionistas informando sobre a ado¢do do mecanismo
e sobre a data prevista para realizacdo da assembleia
geral. Além disso, o edital de convocacdo da
assembleia geral deverd mencionar que ado¢do do
mecanismo de voto a distancia.

Negociacdo com as proprias acdes. A Instrugao
CVM s567/15 disciplinou as negociacdes com as
acoes de prépria emissdo pelas companhias abertas.
Como regra geral, a aprovacdo da negociagdo com
proprias acdes compete ao conselho de
administracdo, salvo nas hipdteses expressamente
previstas na instrucdo de aprovagdo pela assembleia
geral. Dentre tais hipdteses, destaca-se a
necessidade de aprovacdo assemblear quando a
negociagao tiver por objetivo alterar ou preservar a
composicdo do controle ou a estrutura
administrativa da companhia. Nesse sentido, o
Oficio-Circular exemplifica como alteragdo da
estrutura administrativa as negociagdes de agcdes em
quantidade que permitam ao titular indicar membros
para o conselho de administracao.

Riscos de mercado. A SEP expandiu as
recomendacdes sobre o preenchimento do item do
Formuldrio de Referéncia que trata da descrigdo dos
riscos de mercado (item 4.2, antiga secdo 5 do
formuldrio de referéncia), para deixar claro o que
esperam que as companhias informem. Nesse
sentido, had orientagdo clara que a companhia deve
cotejar as informagdes constantes nesse item “com
0 que estd descrito em suas demonstracoes
financeiras”.

Emissor Estrangeiro. O Formuldrio de Referéncia
contém uma nova segdo sobre emissores
estrangeiros (item 4.8). Neste item a SEP espera que
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as companhias deixem claras as regras que se
aplicam ao emissor, uma vez que podem se aplicar ao

emissor, de acordo com as leis brasileiras e
estrangeiras, (i) somente as regras da jurisdicdo que
registrou o emissor; (ii) somente as regras da
jurisdicdo onde sdo negociados os valores mobilidrios
do emissor estrangeiro; (iii) somente as regras
brasileiras; e (iv) uma composicdo das alternativas
anteriores. Assim, as companhias devem deixar isso
claro nesta secéo.

Controles Internos. A nova organizagdo do
formuldrio de referéncia trouxe para a se¢do 5, em
conjunto com as politicas de gerenciamento de
riscos, as disposicbes que as companhias deverao
observar sobre a divulgacdo no formuldrio de
referéncia da sua estrutura de controles internos e
das deficiéncias  apontadas pelo auditor
independente. Dentre as inovagdes estd a mencao
expressa da obrigacdo que as companhias divulguem
os comentarios dos diretores, no minimo, sobre as
medidas adotadas, ou a serem adotadas, para corrigir
as deficiéncias reportadas.

Para mais informagdes sobre o
conteuido deste informativo,
contatar:

ANDRE STOCCHE
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Prdticas de Governanca Corporativa. Na se¢do de
recomendagdes sobre praticas de governanca
corporativa, a CVM incluiu uma série de novas
recomendagdes, todas baseadas na 5.2 Edicdo do
Codigo das Melhores Praticas de Governanga
Corporativa, publicado pelo Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa (IBGC) em 2015, acerca de
temas como acordo de acionistas, conselho de
administracdo e comités, diretoria, conflitos de
interesses etc.,, bem como recomendagdes sobre a
criacdo de comités e politicas especificas de
incremento  na  governanga  corporativa da
Companhia.

Além das alteragbes apontadas, é importante que as
companhias atentem para se adequar as normas da
CVM que foram editadas no ano de 2015, contendo o
novo Oficio-Circular explicagdes sobre essas normas,
sendo que as principais alteragdes trazidas por essas
normas (instrucdes CVM 561, 565, 567, 568 etc.) ja
foram objeto de edigdes anteriores do “Radar
Societdrio”.

FLAVIO MEYER

E-mail: astocche@stoccheforbes.com.br E-mail: fmeyer@stoccheforbes.com.br

FABIANO MILANI
E-mail: fmilani@stoccheforbes.com.br

LUIZ FELIPE COSTA
E-mail: Ifcosta@stoccheforbes.com.br

FERNANDA CARDOSO
E-mail: fcardoso@stoccheforbes.com.br
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O Radar Stocche Forbes — Societario
tem por objetivo informar nossos
clientes e demais interessados sobre
0s principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteragdes legislativas em
matéria societdria.

Esse boletim tem cardater meramente
informativo e ndo deve @ ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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+55 11 3755-5400

Rio de Janeiro

Rua da Assembleian®10 - sala 3201 -
Centro

20011-901 Rio de Janeiro-RJ - Brasil
+5521 3974 1250

www.stoccheforbes.com.br
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