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CVM propde exigir aprovacao da assembleia geral de cotistas para a pratica de atos que caracterizem

conflito de interesses entre fundos de investimento imobilidrio e seus consultores especializados

A Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") colocou
em audiéncia publica, por meio do edital SDM n°
01/2016, divulgado em 3 de fevereiro de 2016
(“Edital SDM 01/16"), minuta de instrucdo que visa a
alterar certos dispositivos da Instrugdo da CVM n°
472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 472"), que dispde sobre fundos de
investimento imobilidrio (“Ells"), de forma a exigir a
aprovagdo prévia, especifica e informada da
assembleia geral de cotistas para a prética de atos
que caracterizem conflito de interesses entre o Fll e
seus consultores especializados, a exemplo do que a
Instrucdo CVM 472 ja exigia com relagdo ao
administrador e a gestora.

Essa mudanca foi proposta tendo em vista o
entendimento da CVM de que o consultor
especializado também pode se colocar em situagdo
de conflito de interesses com o Fll.

O Edital SDM 01/16 pode ser encontrado agui.

Eventuais sugestdes e comentarios devem ser
encaminhados a CVM até o dia 4 de margo de 2016,
preferencialmente  pelo  endereco  eletrénico
audpublicaSDMo116@cvm.gov.br, ou ainda para a
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro
- RJ, CEP 20050-901.

CVM propde alteragdo na Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, para esclarecer sobre

a possibilidade de pessoas vinculadas a intermedidrios aderirem, por meio de outras instituicdes, a

ofertas publicas em que o intermedidrio ao qual estdo vinculadas ndo participem da distribuigdo

Foi colocada em audiéncia publica pela CVM, por
meio do edital SDM n°® 02/2016, divulgado em 3 de
fevereiro de 2016 (“Edital SDM 02/16"), minuta de
instrucdo que visa a esclarecer duvida sobre a
participagdo de pessoas vinculadas a intermedidrios
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Intermedidrios”), conforme definidas pelo artigo 1°
da Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011, conforme alterada (“Instrucdo CVM 505"), em
ofertas publicas de valores mobilidrios.

A duvida decorre do artigo 25 da Instrucdo CVM 505,
que determina que pessoas vinculadas a um
Intermedidrio somente podem negociar valores
mobilidrios, por conta prépria, por meio do
Intermedidrio a que estiverem vinculadas. Diante
disso, a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA
formulou consulta questionando se a referida regra
deveria se aplicar a ofertas de distribuicdo de valores
mobilidrios, uma vez que isso inviabilizaria a adesdo
de pessoas vinculadas a Intermedidrios que nao
atuam na oferta.

A CVM entendeu que, embora as regras previstas na
Instrugdo CVM 505 se apliquem a ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios, as pessoas
vinculadas a Intermedidrios que ndo participam da
oferta podem manifestar sua aceitagdo por meio de
outro Intermediario. Dessa maneira, foi proposta a
inclusdo do inciso lll no pardgrafo 1° do artigo 25 da
Instrugdo CVM 505, deixando claro o entendimento
da CVM de que somente as pessoas vinculadas a
Intermedidrios que tenham atuado na distribuicdo da
oferta publica devem seguir a regra do caput do
artigo 25, sendo obrigadas a aderir a oferta por meio
do Intermedidrio a que estiverem vinculadas.

O Edital SDM 02/16 pode ser encontrado aqui.

Eventuais sugestbes e comentdrios devem ser
encaminhados a CVM até o dia 4 de marco de 2016,
preferencialmente  pelo  endereco  eletrénico
audpublicaSDMo216@cvm.gov.br, ou ainda para a
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro
- RJ, CEP 20050-901.
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http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm0116.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm0216.html
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CVM propde minuta de instrugdo que pretende aprimorar a regulamentagdo acerca da prestagdo de

servicos de escrituragdo de valores mobilidrios

A CVM colocou em audiéncia publica, por meio do
edital SDM n° 03/2016, divulgado em 3 de fevereiro
de 2016 (“Edital SDM 03/16"), minuta de instrucéo
que visa a alterar certos dispositivos concernentes a
escrituragdo de valores mobilidrios contidos na
Instrucdo da CVM n° 543, de 20 de dezembro de
2013 (“Instrucdo CVM 543"), que dispde sobre a
prestacdo de servicos de escrituragdo de valores
mobilidrios, e na Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 555"), que dispde sobre a constituicdo,
administracdo, funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento.

As inovagdes propostas pela CVM foram:

a exclusdo do pardgrafo Unico do artigo 3° da
Instrucao CVM 543 e a inclusdo de um inciso no
caput do mesmo artigo para exigir a
contratacdo de escriturador registrado na CVM
para realizar a escrituragdo de ativos emitidos
exclusivamente sob a forma escritural, por
intermédio de registro em sistemas autorizados

para tal, nos casos de depdsito centralizado,

eliminando a possibilidade de entidades
administradoras dos sistemas de registro
realizarem essas funcoes;

ii. a inclusdo de regras para o caso de

descontinuidade do servico de escrituracéo; e

iii.  aexclusdo da possibilidade de escrituracio de
cotas de fundos de investimento por
instituicdes  financeiras que nao tenham
registro de escriturador junto a CVM, ainda que
atuem como administradoras dos fundos.

O Edital SDM 03/16 pode ser encontrado_aqui.

Eventuais sugestdes e comentdrios devem ser
encaminhados a CVM até o dia 4 de mar¢o de 2016,
preferencialmente  pelo  endereco  eletrénico
audpublicaSDMo316@cvm.gov.br, ou ainda para a
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro
- RJ, CEP 20050-901.

CVM disponibiliza atualizagdo do Sistema Empresas.Net

Desde o dia 12 de fevereiro de 2016 estd disponivel
para download na pdgina da CVM a nova versdo do
Sistema Empresas.Net.

A nova versdo deverd ser utilizada por todas as
companhias abertas, estrangeiras, incentivadas e
instituicdes depositdrias emissoras de BDR Nivel ndo
patrocinado, sendo que, desde 29 de fevereiro de
2016, sdo aceitos apenas documentos gerados pela
nova versao.

A CVM editou o Oficio Circular CVM/SEP n° 01/2016
com as orientacdes para o download, o qual pode ser
acessado aqui.

A nova versdo do Sistema Empresas.Net pode ser
encontrada aqui.

Para mais informacdes sobre o contelddo deste informativo, contatar:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br
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http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm0316.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm0316.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/circ/sep/oc-sep-0116.html
http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/companhias/prog-empnet.html
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O Radar Stocche Forbes - Bancério e
Mercado de Capitais é um informativo
mensal elaborado pelo departamento
de Bancdrio e Mercado de Capitais do
Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e
demais  interessados  sobre  os
principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteracdes legislativas e
regulamentares no ambito do mercado
de capitais brasileiro.

Esse boletim tem cardter meramente
informativo e ndo deve ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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