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Dezembro 2021

Medidas relacionadas ao mercado de valores mobiliarios

CMN edita norma que disciplina os processos de autorizacao relacionados
ao funcionamento de bancos, corretoras e distribuidoras de titulos e

valores mobilidrios

Em 25 de novembro de 2021, o Conselho
Monetdrio Nacional (“CMN”) editou a
Resolucdo n? 4.970 (“Resolucdo CMN n°
4.970”), que disciplina 0os processos de
autorizacado relacionados ao
funcionamento das instituicbes previstas
pela norma.

Em sintese, incluem-se, no ambito de
aplicacdo da Resolucdo CMN n° 4.970,
instituicées como: (i) bancos comerciais,
(i) bancos de cémbio, (iii) bancos de
desenvolvimento, (iv) bancos de
investimento, (v) bancos multiplos, (vi)
sociedades corretoras de cambio, (viD)
sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios, (viii) sociedades distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios; e (ix)
sociedades de empréstimo entre pessoas.

ressaltar que, a partir da
Resolucdo CMN n° 4.970, serad revogada
a Resolucdo CMN n° 4122, de 2 de
agosto de 2012 (“Resolucdo CMN n°
4122”7, que trata dos requisitos e
procedimentos para constituicao,
autorizacao para funcionamento,
cancelamento de autorizacdo, alteracoes
de controle, reorganizacdes societarias e
condicdes para o exercicio de cargos em
orgaos estatutarios ou contratuais das
instituicbes mencionadas acima, com
excecdo das sociedades de empréstimo
entre pessoas.

Importa

Com a Resolucdo CMN n° 4.970, o CMN
buscou aperfeicoar a estrutura dos
Processos de autorizacéo para

funcionamento, e de cancelamento da
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instituicées, tornando,

autorizacdo das
inclusive, mais claros os requisitos para
pleitea-la.

Dentre os referidos requisitos, destacam-
se 0s seguintes:

i. Viabilidade econdmico-financeira:
necessidade de comprovacdo da
viabilidade econdmico-financeira do
empreendimento pretendido;

ii. Origem dos recursos: comprovacao
da licitude dos recursos utilizados na
integralizacdo do capital social, na
aquisicao de controle e de
participacdo qualificada; e

iii. Capacitacao técnica dos
administradores: que devera ser
compativel com as fun¢cdes a serem
exercidas no curso do mandato.

Adicionalmente, além da autorizac&o para
funcionamento e de cancelamento da
autorizacdo, a Resolucdo CMN n° 4970
trouxe capitulos especificos com regras

CMN edita norma que altera as regras

Previdéncia Social

Em 25 de novembro de 2021, o CMN
editou a Resolucdo n? 4.963 (“Resolucdo
CMN n°  4.963"), que dispde sobre as
aplicacbes dos recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social ("“RPPS™)
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal e pelos Municipios.

Neste sentido, ressalta-se que, atualmente,
as diretrizes e os limites das aplicacdes de
recursos dos RPPS sdo objeto da
Resolucdo n? 3.922, de 25 de novembro de
2010 ("Resolucdo CMN n® 3.922”), que
passou por duas recentes modificacdes
com o objetivo de (i) reduzir os riscos das
aplicacdes, adequando a gestdo dos

aplicadveis ao controle societario e da
participacdo qualificada, bem como da
posse e do exercicio de cargos em 6rgaos
estatutarios ou contratuais e da assuncao
da condicdo de integrante do grupo de
controle ou de detentor de participacao
qualificada. Destaca-se que,
anteriormente, este Ultimo capitulo
mencionado ndo contava com uma secado
especifica.

Adicionalmente, o novo capitulo de
comunicacdes da norma compila todas as
operacdes que devem ser informadas ao
Banco Central do Brasil ("‘BACEN™), quais
sejam: (i) a assuncdo da condicdo de
detentor de participacdo qualificada, e (ii)
a alteracdo de capital decorrente da
conversdo de instrumentos autorizados
pelo BACEN a compor o Capital
Complementar ou o Nivel Il do Patriménio
de Referéncia ("PR”) da instituicao.

A Resolucdo CMN n° 4970 entrard em
vigor em 12 de julho de 2022, e pode ser
acessada aqgui.

aplicaveis aos Regimes Proprios de

ativos as melhores praticas de mercado, e
(ii) aperfeicoar a gestdo e a governanca
dos RPPS.

Nesse contexto, a Resolucdo CMN n°
4963 surge com o propdsito de
consolidar a Resolugcdo CMN n? 3.922 as
demais resolucdes que a modificaram,
bem como alterar alguns dispositivos e
introduzir novos institutos. Sendo assim, a
partir da Resolucdo CMN n° 4.963, fica
revogado o texto da Resolucdo CMN n®
3.922, passando a Resolucdo CMN n°
4963 a ser a regulamentacdo aplicavel
aos RPPS.
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https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolução%20CMN&numero=4970

novidades trazidas pela
4.963, destacam-se as

Dentre as
Resolucdo CMN n°
seguintes:

i. Desmembramento do segmento
“Renda Variavel e Investimentos
Estruturados” e criacédo de
segmento especifico para fundos
imobiliarios

A Resolucdo CMN n° 4.963 trouxe um
novo segmento que trata especificamente
de fundos de investimento imobilidrios, de
modo a proporcionar um  melhor
tratamento a cada categoria de
investimento.

O segmento de “Renda Variavel”, por sua
vez, passa a contemplar apenas: (i) os
fundos de investimentos classificados
como acdes; e (i) os fundos de indice de
mercado de renda variavel, os chamados
ETFs de renda varidvel. Adicionalmente, o
segmento de “Investimentos
Estruturados” compreenderd os seguintes
ativos: (i) Fundos de Investimento
Multimercado, (ii) Fundos de Investimento
em Participacdes (“EIP”), e (iii) Fundos de
Investimento classificados como “Acdes -
Mercado de Acesso”.

Essas inovacdes tém como justificativa o
alinhamento regulatério com a Resolucéo
n® 4661, de 25 de maio de 2018
(“Resolucdo CMN n? 4.6617), que trata da
politica de investimento dos fundos de
pensodes,

ii. Simplificacdo das nomenclaturas
dos fundos de investimento

A partir da Resolucdo CMN n° 4.963,
serdo adotadas as descricdes padrdes do
mercado adotadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para as

fundos de

nomenclaturas dos

investimento.

Em exposicdo de motivos (que pode ser
acessada aqui), o BACEN afirma que essa
medida tem potencial de ampliar as
oportunidades para a aplicacdo dos
recursos dos RPPS com  possivel
diminuicdo de custos, na medida em que
nao havera mais necessidade de
desenvolvimento de produtos especificos
para atender a legislacdo aplicada aos
RPPS.

iii. Investimentos no exterior e

flexibilizacao de limites

Foram ampliados o0s requisitos para
aplicacdo no segmento de investimentos
no exterior por RPPS, a fim de que fiquem
mais claros quais os tipos de ativos que
podem, ou ndo, ser enguadrados nesse
segmento.

Adicionalmente, cabe ressaltar que a
Resolucdo CMN n° 4963 trouxe a
flexibilizacdo dos limites globais de

aplicacdo dos recursos para os RPPS
enquadrados nos niveis Il e IV do Pro-
Gestdo, com o objetivo de estimular o
aperfeicoamento da governanca dos
demais RPPS.

Finalmente, também foi flexibilizado o
limite prudencial de aplicacdo de, no
maximo, 20% (vinte por cento) dos
recursos dos RPPS em um unico fundo,
para fundos constituidos exclusivamente
por titulos publicos. Essa situacdo decorre
da caracteristica desse ativo e da
possiblidade dos proprios RPPS aplicarem
diretamente seus recursos nesses titulos.

A Resolucdo CMN n° 4.963 entrard em
vigor em 3 de janeiro de 2022, e pode ser
acessada agui.
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BACEN altera norma que dispoe sobre a aplicacao de capital brasileiro no

exterior e opera¢oes de derivativos

Em 23 de novembro de 2021, o BACEN
editou a Resolucdo n? 164 (“Resolucdo

BCB n° 164", que altera (i) a Circular n®
3689, de 16 de dezembro de 2013
(“Circular BACEN n2 3.689”), a qual

regulamenta, no ambito do BACEN, as
disposicdes sobre o capital estrangeiro no
Pais e sobre o capital brasileiro no
exterior, e (ii) a Circular n? 3.691, de 16 de
dezembro de 2013, que regulamenta a
Resolucdo n? 3568, de 29 de maio de
2008, a gual dispde sobre o mercado de
cambio e d& outras providéncias.

Neste sentido, a partir da Resolucdo BCB
n°® 164, a Circular BACEN n2 3.689 passa a
contar com capitulo especifico que trata
sobre operacdes de derivativos no
exterior, de qualquer modalidade
regularmente praticada no mercado
internacional, em bolsas ou em mercado
de balcéo.

Neste contexto, através da nova
regulamentacao do BACEN, para
pagamento ou recebimento de valores
decorrentes de operacoes com
derivativos no  exterior, o) banco

autorizado a operar no mercado de
cambio devera: (i) observar os paradmetros
vigentes no mercado internacional, e (i)
assegurar-se  da legalidade e da
legitimidade da operacdo, por meio da
avaliacdo das responsabilidades definidas
na respectiva documentacao.

A Resolucdo BCB n® 164 entrard em vigor
em 3 de janeiro de 2022, e pode ser
acessada agui.

Inovagdes no Sistema Financeiro Nacional

BACEN divulga projetos selecionados em seu Sandbox Regulatério

Em 25 de novembro de 2021, o BACEN
divulgou os 7 (sete) projetos selecionados
para o Ciclo 1 do seu Sandbox Regulatorio
("Sandbox BC”), que tem como objetivo
fomentar a inovacdo e a diversidade de
modelos de negdcio, além de estimular a
concorréncia entre os fornecedores de
produtos e servicos financeiros, no ambito
do Sistema Financeiro Nacional (“SEN”) e
do Sistema de Pagamentos Brasileiro
("SPB™).

Cabe ressaltar que os projetos aprovados
receberdo autorizacdo especifica do
BACEN e, ao longo de seu
desenvolvimento, serdo acompanhados
pelo Comité Estratégico de Gestdo do

Sandbox BC (“Cesb”), conforme instituido
pela Resolucdo BCB n2 77, de 3 de marco
de 2021.

Dentre oS projetos selecionados,

destacam-se os seguintes:

i. Pagamentos multi-moeda:
desenvolvido pelo JP Morgan, trata-se
de projeto para a execucdo de
instrucdes de pagamentos multi-
moeda, de uso exclusivo entre
instituicdes autorizadas pelo BACEN a
operar no mercado de cdmbio com a
finalidade de troca imediata de
reservas;



https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolução%20BCB&numero=164

ii. Transacdes com funcionalidades do
PIX: trata-se de projeto desenvolvido
pelo Itaucard que consiste em,
basicamente, possibilitar a realizacdo
de transacdes de pagamento com
concessdo de credito, rotativo ou
parcelado, utilizando funcionalidades
do PIX; e

iii. Negociacdo secundaria de titulos de
renda fixa privada: criacdo de
plataforma para emissdo e
negociacdo secundaria de titulos de
renda fixa privada, a ser desenvolvida
pela Bolsa OTC.

O Ciclo 1 do Sandbox BC tem prazo de
duracdo de 1 (um) ano, o qual poderd ser
prorrogado pelo mesmo periodo. Em nota
(que pode ser acessada aqui), o BACEN
afirma que o Sandbox BC tem como

objetivo a implementacdo de forma
permanente dos projetos testados caso,
apos esse periodo, oS projetos
selecionados se mostrarem efetivos,
contribuindo com a oferta de novos e
melhores servicos aos usuarios do SFN e
SPB.

Maiores informacdes acerca do Sandbox
BC podem ser encontradas aqui.

BACEN divulga novas funcionalidades relacionadas ao PIX que facilitam
devolucgdes de recursos em caso de fraude

Em 19 de novembro de 2021, o BACEN
divulgou duas novas funcionalidades do
PIX, (i) o Blogueio Cautelar, e (i) o
Mecanismo  Especial de Devolucéo,
mecanismos que tem como objetivo
tornar o PIX ainda mais seguro por seus
usuarios.

Neste sentido, em nota (que pode ser
acessada aqui), a assessora sénior no
Departamento de Competicdo e Estrutura
do Mercado Financeiro (“Decem”) do
BACEN afirma que, a partir das inovacdes,
0s usuarios do PIX terdo maiores chances
de recuperar o dinheiro em casos de
fraude.

Isso porque, anteriormente, o tratamento
de situacbdes de fraude dependia de
interacdo bilateral das instituicdes
envolvidas, que passard a contar, a partir
da inovacdo, com toda a infraestrutura do
PIX, conferindo maior rapidez no blogueio
e na eventual devolucdo dos recursos, em
caso de fraudes.

As duas novas funcionalidades do PIX e
suas principais caracteristicas sdo as
seguintes:

i. Blogueio Cautelar: ocorre quando a
propria instituicdo que detém a conta
do recebedor suspeita da ocorréncia
de fraude, situacdo em que serd
possivel que, no ato do crédito na
conta, a instituicdo efetue um
blogueio preventivo dos recursos por
até 72 (setenta e duas) horas; e

ii. Mecanismo Especial de Devolucéao
("MED”): serd possivel nos casos em
qgue ha fundada suspeita de fraude,
seja pela instituicdo ou pelo proprio
usuario.

No MED, no caso do usuario realizar um
PIX, mas verificar em seguida que foi
vitima de um golpe, sera preciso registrar
um boletim de ocorréncia e comunicar
imediatamente a instituicdo pelo canal de
atendimento oficial, como SAC ou
Ouvidoria.

Nesta hipodtese, o banco da vitima utilizara
a infraestrutura do PIX para notificar a
instituicGo que estd recebendo a
transferéncia, de modo gue 0s recursos
sejam Dblogueados. Posteriormente ao
bloqueio de recursos, a instituicdo do
pagador e a do possivel recebedor tém
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até 7 (sete) dias para analisar mais a fundo
0 caso, de modo a confirmar a existéncia
de fraude. Caso a fraude se comprove, a
instituicAo de destino da operacdo
devolverd os recursos para a instituicdo
do pagador.

Adicionalmente, o MED também poderd
ser acionado caso haja um crédito
indevido por falha operacional nos
sistemas da instituicdo envolvida.

Maiores informacdes acerca do PIX
podem ser encontradas aqui.

BACEN divulga a versao 4.0 do manual de escopo de dados e servi¢cos do

Open Banking

Em 12 de novembro de 2021, o BACEN
editou a Instrucdo Normativa n2 184
(“Instrucédo Normativa BCB n® 184”), que
divulga a versao 4.0 do Manual de Escopo
de Dados e Servicos do Open Banking.

Nessa nova versdo, o Manual de Escopo
de Dados e Servicos do Open Banking
passou a incluir, nos itens 3.4 a 3.7, regras
e requerimentos para compartilhamento
de dados sobre operacbes de cadmbio,

credenciamento em arranjos de
pagamento, contas de depdsito a prazo e
outros produtos com natureza de
investimento, seguros, previdéncia
complementar aberta e capitalizacéo.

A Instrucdo Normativa BCB n® 184 entrou
em vigor na data de sua publicacdo, em 17
de novembro de 2021, e pode ser
acessada agui.



https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/pix
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instrução%20Normativa%20BCB&numero=184

Contatos para eventuais esclarecimentos:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br  E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

STOCCHE FORBES

ADVOGADOS

O Radar Stocche Forbes - Bancario € um informativo mensal elaborado
pelo departamento de Bancario do Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e demais interessados sobre os
principais temas que estdo sendo discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as recentes alteracdes legislativas e
regulamentares no ambito do direito bancario brasileiro.

Esse boletim tem carater meramente informativo e ndao deve ser
interpretado como um aconselhamento legal.
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