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CMN edita resolugdo que regulamenta o resgate antecipado total de debéntures de infraestrutura

O Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) editou, em
11 de abril de 2016, a resolucdo do CMN n° 4.476
(“Resolucdo CMN 4.476") que, para fins do disposto
no inciso Il do §1° do artigo 1° da Lein®12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"),
regulamentou a possibilidade de liquidagdo
antecipada de debéntures de infraestrutura, emitidas
com os beneficios previstos no caput e no §1°-A do
artigo 2° da referida Lei mediante o atendimento
cumulativo de determinados requisitos.

Os requisitos impostos pela Resolugdo CMN 4.476
foram os seguintes:

as debéntures devem ser liquidadas apds
transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos da
sua data de emissdo; e

CVM altera deliberagdo sobre oferta de contratos de

empreendimentos hoteleiros

A Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) editou,
em 15 de abril de 2016, a Deliberacdo da CVM n° 752
(“Deliberacdo CVM 752"), que alterou a Deliberacéo
da CVM n® 734, de 17 de marco de 2015
(“Deliberacdo CVM 734"), a qual dispbe sobre a
concessdo de dispensas em ofertas publicas de
distribuicdo de contratos de investimento coletivo no
ambito de projetos imobilidrios vinculados a
participagdo em resultados de empreendimento
hoteleiro (“CICs”).

A alteracdo na regulamentacdo foi motivada por
decisdo do Colegiado da CVM em recurso interposto
por uma ofertante de CICs relativos a um
empreendimento hoteleiro (condo-hotel), no ambito
do processo SElI n° 19957.004122/2015-99
(“Processo SEI"). No Processo SEl, a ofertante
recorria contra decisdo da Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios - SRE, que
condicionava a dispensa de registro de oferta publica

i, deve haver previsdo expressa na escritura de
emissdo e no certificado, se existente, sobre a
possibilidade de liquidagdo antecipada, bem
como sobre os critérios para determinagdo do
valor a ser pago aos debenturistas em razdo da
liquidagao.

A Resolucdo CMN 4.476 exige ainda que o resgate
antecipado seja da totalidade das debéntures de
determinada série, ndo sendo admitida a
possibilidade de resgate parcial de debéntures
dentro de uma mesma série.

O disposto na Resolucdo CMN 4.476 serd vadlido
apenas para as debéntures emitidas entre 12 de abril
de 2016 e 31 de dezembro de 2017.

A Resolucdo CMN 4.476 pode ser encontrada aqui.

investimento coletivo relativos a

dos CICs a concessdo de direito de retratacdo aos
investidores que ja haviam adquirido os CICs antes
do registro ou da concessdo de dispensa pela CVM
(“Direito de Retratacdo”).

A decisdo do Colegiado foi no sentido de que,
embora o Direito de Retratacdo ndo devesse ser
exigido no caso em questdo, em respeito ao principio
da irretroatividade, ele representa uma medida
saudavel e protetiva para os investidores e, portanto,
deveriam ser incluidas na Deliberacio CVM 734
disposicbes prevendo a concessdo do Direito de
Retratacdo como condicdo para a concessdo de
dispensa de registro.

Nesse sentido, para refletir essa decisdo, foi editada a
Deliberacado CVM 752, que incluiu, entre as
condicbes para concessao de dispensa de registro de
ofertas publicas de CICs previstas na Deliberacido
CVM 734, a concessdo do Direito de Retratagéo.
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http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4476&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=11/4/2016

A ata da decisdo do Colegiado no Processo SEl pode
ser encontrada agui.
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A Deliberacdo CVM 752 pode ser encontrada aqui.

Colegiado da CVM pune gestora de fundo de investimentos

O Colegiado da CVM julgou, em 26 de abril de 2016,
o0 processo administrativo sancionador CVM n°
RJ2014/4608 (“Processo Administrativo

Sancionador”), que analisou suposta violagdo dos
deveres de diligéncia e lealdade da gestora de um
fundo de investimentos (“Fundo”) e de seu diretor
responsavel pela administragdo de carteiras com os
cotistas do Fundo.

As alegacdes foram de que a gestora teria (i)
realizado operacdes se interpondo entre o Fundo e o
vendedor do titulo, auferindo os ganhos dessa
posicdo, em detrimento dos interesses dos cotistas,
e

(i) adquirido titulos com relatério de rating
preliminar e com prazo de validade vencido,
contrariando o regulamento do Fundo.

Foi deliberada a punigdo da gestora com uma multa
no valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), e
do diretor responsdvel com a proibicdo tempordria
de atuar como administrador de carteiras de valores
mobilidrios por um prazo de 15 anos, ambas por
descumprimento do artigo 65-A da Instrucdo da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, vigente a
época dos fatos.

ANBIMA edita deliberacdo atualizando a Deliberagdo n° 01/2014

A ANBIMA editou a Deliberagdo n°® 01/2016, em 6 de
abril de 2016 ("Deliberacdo ANBIMA n°® 01/2016"),
que atualizou a Deliberagdo n° 01/2014, de 3 de
fevereiro de 2014, para incluir os certificados de
operagdes estruturadas (“COEs”) no rol de valores
mobilidrios ndo abarcados pelo Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Prdticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios (“Cdédigo de Ofertas”).

Dessa forma, as ofertas publicas de COEs ndo devem
ser registradas no ambito do Cdédigo de Ofertas,
devendo apenas observar as regras contidas nos
codigos especificos de regulagdo e melhores préticas
da ANBIMA.

A Deliberacdo ANBIMA n°
encontrada aqui.

01/2016 pode ser

BM&FBovespa inicia a operagdo do sistema FundosNet

A BM&FBovespa - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBovespa”) informou, por meio do

Comunicado Externo n® 001/2016-DF (“Comunicado

Externo”), divulgado em 14 de abril de 2016, que
disponibilizou o sistema FundosNet, plataforma
eletrbnica para entrega e consulta de informacdes
peri¢dicas e eventuais sobre fundos de investimento,
com o objetivo de facilitar a prestacdo dessas
informagdes pelas instituicdes administradoras, bem
como seu acesso por investidores e demais agentes
de mercado.

Inicialmente, o sistema estard voltado para
informagdes sobre os fundos de investimento
imobilidrio, e quando  estiver  totalmente

implementado
mercado:

proporcionard aos agentes do

envio simultaneo de documentos a CVM e a
BM&FBovespa;

i. ganho de produtividade das instituicbdes
administradoras no envio e na gestdo de
documentos;

ii.  mitigagdo de riscos operacionais; e

iv.  agilidade na disponibilizagdo das informagdes
ao mercado.

Todavia, na primeira fase de implementacdo do
sistema, os documentos enviados serdo destinados
apenas a BM&FBovespa, devendo ser utilizado o
sistemma CVMWeb para envio a CVM.

O Comunicado Externo pode ser encontrado aqui.

Para mais informacdes sobre o contelddo deste informativo, contatar:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

RANA MORAZ
E-mail: rmoraz@stoccheforbes.com.br
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http://www.cvm.gov.br/decisoes/2016/20160412_R1/20160412_D0050.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/deli/deli752.html
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D09753A65AFD01541645F21E676D
http://portal.anbima.com.br/financas-corporativas/regulacao/codigo-de-ofertas-publicas/Documents/Deliberacao_01.2016_COE_06.04.16.pdf
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O Radar Stocche Forbes - Bancario e
Mercado de Capitais é um informativo
mensal elaborado pelo departamento
de Bancdrio e Mercado de Capitais do
Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e
demais  interessados sobre  os
principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteragdes legislativas e
regulamentares no ambito do mercado
de capitais brasileiro.

Esse boletim tem cardter meramente
informativo e ndo deve @ ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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