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DECISOES RELEVANTES PROFERIDAS PELO COLEGIADO DA CVM

Rejeicdo de Termo de Compromisso - Abuso de poder de controle e infragdes ao dever de lealdade

CVM rejeita propostas de termo de compromisso
apresentadas por acionista controladora e por
diretor presidente de companhia aberta, acusados
por condutas relacionadas a estruturacdo e a
implementacdo de reorganizagdo societdria da

companhia (“Operacdo”).

A acusacgdo teve origem em processos de apuragdo
destinados a analisar eventuais irregularidades
referentes a Operagdo, que, dentre outras condi¢des,
culminaria no aumento do capital social da
companhia, subscrito e integralizado mediante a
contribuicdo de ativos de titularidade da
controladora.

Encerradas as apuragdes, a Superintendéncia de
Relagdes com Empresas (“SEP”) acusou diversos
administradores e controladores da companhia por
condutas relacionadas a Operagdo. Dentre os
acusados, a acionista controladora indireta e o
diretor presidente da Companhia apresentaram
proposta de Termo de Compromisso.

Cabe destacar que a SEP acusou a acionista
controladora indireta por: (i) exercicio abusivo do
poder de controle, tendo concluido que a acionista
estruturou a Operagdo de modo que lhe permitia
aprovd-la no ambito do conselho de administracédo
(com a prerrogativa de definir as pautas das reuniées
e vinculando o voto dos conselheiros), sujeitando os
interesses da companhia a seu préprio interesse,
causando-lhe prejuizos; e (ii) infragdo ao dever de
lealdade, uma vez que, na qualidade de controladora,
deixou de prestar informagées financeiras completas
e confidveis quando da oferta publica langada no
ambito da Operagdo.

O diretor presidente, por sua vez, foi acusado por
violacdo ao seu dever de lealdade, uma vez que teria
deliberadamente se omitido na verificagdo e no
acompanhamento (i) dos ativos que seriam
contribuidos a companhia na Operagdo; e (ii) das
informagdes fornecidas pela acionista controladora.
A SEP apontou, nesse sentido, que mesmo de posse
de informagbes relevantes sobre os riscos da
Operagdo, o diretor ndo teria alertado a companhia e
os demais administradores a respeito.

A acionista controladora e o diretor presidente
apresentaram propostas de Termo de Compromisso,
respectivamente, nos montantes de R$ 300 mil e R$
100 mil.

As propostas, no entanto, foram rejeitadas pelo
Comité de Termo de Compromisso (“CTC"). Dentre
outras questdes, o CTC apontou que os Termos de
Compromisso ndo deveriam ser celebrados pelo
seguinte: (i) existéncia de obice juridico a sua
celebracdo, a saber, “a existéncia de operacdo com
repercussdo na ordem de milthées em detrimento de
acionistas’”, como apontado pela Procuradoria
Federal Especializada junto a CVM; (ii) a gravidade,
em tese, das condutas apontadas; (iii) a auséncia de
economia processual, tendo em vista que, dos 29
acusados, apenas dois apresentaram proposta para
celebracdo de Termo de Compromisso; e (iv) o
histérico do diretor presidente acusado.

Nesse sentido, o Colegiado decidiu acompanhar a
recomendacdo do CTC, rejeitando as propostas de
celebracdo de Termo de Compromisso.
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Celebragdo de Termo de Compromisso — Omissdo de deficiéncia significativa de controles internos no

Formulério de Referéncia

CVM aprova a celebragdo de Termo de
Compromisso com diretor presidente e diretor de
relacdes com investidores (“DRI”) de companhia que
deixou de mencionar, no seu Formuldrio de
Referéncia, deficiéncia significativa de controles
internos reportada pelos auditores independentes.

Conforme a Instrugdo CVM n° 480, de 2009 (“ICVM
480"), as companhias abertas devem divulgar, no
item 5.3 do Formuldrio de Referéncia, informagdes
sobre seus controles internos adotados para
assegurar a elaboracdo de demonstracdes
financeiras confidveis. Dentre as informagodes
requeridas nesse sentido, as companhias devem
descrever deficiéncias significativas e
recomendacdes  reportadas  pelos  auditores
independentes em seu relatdrio circunstanciado.

No caso, por dois exercicios sociais seguidos, o
auditor independente havia relatado a companhia a
existéncia de diversas deficiéncias de controles
internos. Dentre as deficiéncias, o auditor reiterou a
companhia, no segundo exercicio, deficiéncia
relacionada a sua politica de investimentos,
apontando que os controles internos sobre as
aplicagdes financeiras em fundos ndo eram capazes
de detectar o descumprimento da politica,
notadamente quanto a formalizacdo das decisdes de

OUTRAS PUBLICACOES RELEVANTES

investimento e das justificativas para aplicagdes
excepcionais em desacordo com a politica.

A SEP identificou, contudo, que a companhia ndo
descreveu essa deficiéncia no item 53 do seu
Formuldrio de Referéncia. A drea técnica destacou
que a recorréncia da deficiéncia entre os exercicios
configura deficiéncia significativa, conforme as
normas contdbeis. Assim, a SEP acusou o diretor
presidente e do DRI da companhia, responsdveis pelo
contetdo do Formuldrio de Referéncia, por conta da
omissdo verificada.

Os acusados apresentaram defesa e proposta
conjunta de celebracdo de Termo de Compromisso
por meio da qual se comprometeram inicialmente a
pagar a CVM o valor individual de R$ 100 mil cada. O
CTC, por sua vez, decidiu negociar as condi¢des do
Termo de Compromisso, contrapropondo o
montante de R$ 200 mil a ser arcado por cada
diretor (totalizando R$ 400 mil).

Ao final, considerando que os acusados aceitaram a
contraproposta do CTC, o Colegiado deliberou
aprovar a celebragdo do Termo de Compromisso no
montante total de R$ 400 mil.

COVID-19: B3 flexibiliza regras, prazos e procedimentos

No contexto dos impactos e desdobramentos da
pandemia da COVID-19, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“BR") editou oficio circular, destinado aos
emissores listados, por meio do qual apresentou
esclarecimentos e medidas de flexibilizacdo de
regras, prazos e procedimentos estabelecidos em
seus regulamentos (“Oficio”).

O Oficio, publicado no ultimo dia 7 de abril, segue
alteragdes  normativas e  outras  medidas
anteriormente editadas pelo Governo Federal e pela
CVM em virtude dos efeitos da COVID-19 na
sociedade e economia brasileiras. Vide, a esse
respeito, a Medida Proviséria n.° 931 (“MP 931”") e a
Deliberagdo CVM n.° 849 (“DCVM 849"), objeto de
nossa ANewsletter publicada em 31 de marco de
2020.

Com relagdo ao Oficio, destacam-se as seguintes
principais medidas anunciadas pela B3:

Obrigacdes periddicas: o enforcement da B3
observara as prorrogacdes concedidas pela MP
931 eregras da CVM,;

1/ Penny stocks: suspensdo do monitoramento da
manutengdo da cotacdo dos valores mobilidrios
em valor igual ou superior a R$1,00/unidade,
por periodo de no minimo 6 meses, contados a
partir da revogacdo do estado de calamidade
declarado pelo Congresso Nacional;

i Free float _minimo: as companhias que
aprovarem programa de recompra de a¢des até
a revogagdo do estado de calamidade e que,
em virtude da implementagdo desse programa,
venham a desenquadrar-se do percentual
miimo de agdes em circulagdo exigido em
regulamentos especiais, terdo prazo de 18
meses para o reenquadramento, contados da
data de conclusao do referido programa;
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Vi.

Composicdo da administracio:

a B3 nao
notificard as companhias que, durante o estado
de calamidade, tenham seu conselho de
administragcdo desenquadrado das regras do
segmento a que estejam  submetidas
(composicdo  minima ou quantidade de
membros independentes). O descumprimento
deverd ser sanado até a préxima assembleia
geral convocada depois da revogagdo do
estado de calamidade;

Vedacdo a acumulacdo de cargos (diretor
presidente ou principal executivo e presidente
do conselho de administracdo): para as
companhias cujo prazo de reenquadramento se
encerre durante o estado de calamidade, serd
concedido prazo adicional até a préxima
assembleia geral convocada apdés o fim do
estado de calamidade;

Calenddrio anual de eventos corporativos:
suspensdo da obrigacdo de comunicacdo ao
mercado quando ndo observado o prazo de
antecedéncia minima de 5 dias em caso de
alteracdo na data de evento (aplicavel aos
Regulamentos do Nivel 1 e do Nivel 2) -
devendo, contudo, ser observada a obrigacdo
de reapresentagdo prévia do calendario;
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Ressalta-se ainda que a B3 prorrogou o prazo final
para a adequagcdo das companhias as regras do
Regulamento do Novo Mercado, que expiraria na
assembleia geral ordindria que aprovasse as
demonstragdes financeiras de 2020, e foi adiado
para a assembleia geral ordindria que aprovar as
demonstragdes financeiras de 2021.

Por fim, caso haja eventual descumprimento de
obrigacdes que ndo tenham sido flexibilizadas, a B3
destacou que concederd maior prazo para oS
emissores apresentarem sua defesa, passando de 15
dias para 30 dias, e maior prazo para regularizagdo
dos descumprimentos, a ser definido caso a caso.

A integra do Oficio pode ser acessada aqui.

Para mais informacdes sobre o contetddo deste informativo, contatar:
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O Radar Stocche Forbes — Societdrio e
Companhias Abertas tem por objetivo
informar nossos clientes e demais
interessados sobre os principais temas
que estdo sendo discutidos atualmente
nas esferas administrativa e judicial,
bem como as recentes alteragdes
legislativas em matéria societaria.

Esse boletim tem cardter meramente
informativo e ndo deve ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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