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CMN e BACEN editam normas que regulamentam fornecimento de informagdes bancarias e registro de
gestores de banco de dados para formagdo do Cadastro Positivo.

Em 29 de julho de 2019, o Conselho Monetério
Nacional (“CMN”) e o Banco Central do Brasil
("BACEN") editaram, respectivamente, a Resolucédo
n° 4.737 (“Resolucdo n® 4.737") e a Circular n°® 3.955
(“Circular n® 3.955”), de modo a concluir a plena
regulamentacdo do cadastro positivo (“Cadastro
Positivo”).

Inaugurado pela Lei n® 12.414, de 9 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.414"), o Cadastro Positivo
consiste no conjunto de bancos de dados que
contém informacdes de pessoa fisica ou juridica
relativas a obriga¢des, vinculadas ou ndo a operacgdes
de crédito, adimplidas pelo cliente (pagamento
ja foi realizado) ou em andamento
(que ainda ndo venceram).

O Cadastro Positivo possibilita, dessa forma, a
atribuicdo de notas de crédito (escores) a pessoas
fisicas e juridicas, mediante as quais instituicdes
financeiras conseguem conceder crédito mais
barato a tomadores que oferecem menos
risco de inadimplemento.

A Resolugdo n° 4.737 regula (i) o fornecimento de
dados pertinentes ao Cadastro Positivo, os quais sdo
originados pelas institui¢des financeiras (e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN) e
destinados a gestores de bancos de dados, e (ii) os
requisitos de obtencgdo, bem como as hipGteses de
cancelamento, de registro de gestores de bancos de
dados. As principais disposi¢cdes e delimitacbes da
Resolugdo n° 4.737 sdo as seguintes:

i. Operacdes cujas informacdes sdo
disponibilizadas aos gestores de banco de
dados: operagdes de crédito, operacdes

de arrendamento mercantil, operacbes de

autofinanciamento realizadas por meio dos
grupos de consoércio; e outras operagdes com
caracteristicas de concessao de crédito;

ii. InformacBes que compdem o histérico das
operacbes que fundamentam o Cadastro
Positivo: a data da concessdo do empréstimo
ou financiamento, ou da assuncédo da obrigacédo
ou compromisso de pagamento; os valores das
prestacfes de empréstimo ou financiamento,
ou das parcelas das obrigacbes ou
compromissos, indicadas as datas de
vencimento; e os valores pagos, mesmo que
parciais, das prestacdes de empréstimo ou
financiamento, ou das parcelas das obrigacbes
ou compromissos, indicadas as datas de
pagamento.

iii. Designacdo de diretores especificos para a
atividade de gestdo de bancos de dados: dentre
0s requisitos para o registro de gestores de
banco de dados perante o BACEN, exige-se a
designacdo de diretor responsavel pela gestdo
de banco de dados e de diretor responsavel
pela politica de seguranga da informacao,
ambos o0s quais assumem responsabilidades
especificamente delineadas pela Resolugdo n°
4.737;e

iv. HipGteses de cancelamento do registro de
gestores de bancos de dados: inobservancia
das condicdes estabelecidas na Resolucdo n°
4,737, omissdes ou fornecimento de
documentos, dados ou informacdes incorretos
ou em desacordo com as normas legais ou
regulamentares; auséncia, por periodo superior
a 45 dias, contados da data do evento, de
designacdo de substituto para o exercicio
das funcdes dos diretores descritos no

item “(iii)” acima.




A Circular n°

3.955, por sua vez, traz oS
procedimentos pertinentes (i) a instrucdo do pedido
de registro de gestor de banco de dados, de modo a
incluir a discriminagdo da documentacédo necessaria
e prazos regulamentares correspondentes, (i) a
alteracdo no grupo de controle de gestor de banco
de dados; e (iii) ao cancelamento de registro a
pedido.
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A Resolucédo n° 4.737 entrou em vigor na data de sua
publicacédo e pode ser encontrada aqui.

A Circular n° 3.955 entrou em vigor na data de sua
publicacdo e pode ser encontrada aqui.

CMN edita norma que altera a fiscalizagdo de operacdes de crédito rural.

Em 29 de julho de 2019, o CMN editou a Resolugéo
n° 4.736 (“Resolucdo n° 4.736"), que altera os itens
16 e 17 da secdo pertinente a fiscalizagdo de
operagdes de crédito rural, no ambito do Manual de
Crédito Rural (“MCR”). O objetivo do CMN na edi¢cao
da Resolugdo n°® 4.736 foi agilizar e uniformizar o
processo de comunicagdo de indicios de ilicitos
penais ou fiscais apurados pelas proprias instituicdes
financeiras nas operacdes de crédito rural.

As disposicGes da Resolugdo n° 4.736 imputam
as seguintes responsabilidades pelas instituices

financeiras que constatarem ilicitos penais ou
fraudes fiscais no dmbito de operagBes de crédito
rural: (i) comunicagdo direta ao Ministério Publico ou
as autoridades tributarias, conforme aplicavel,
acompanhada, sempre que possivel, dos documentos
comprobatorios das irregularidades verificadas; e (ii)
arquivamento e manutencdo das comunicacdes
efetuadas a disposicdo do BACEN, pelo prazo
correspondente a prescricdo da pretensdo punitiva.

A Resolucdo n° 4.736 entrou em vigor na data de sua
publicacédo e pode ser encontrada aqui.

BACEN define diretrizes pertinentes as suas linhas de assisténcia financeira de liquidez.

Em 10 de julho de 2019, a Diretoria do BACEN se
pronunciou, por meio do Voto n° 140/2019-BCB
("Voto n° 140/2019”), para propor a definicdo de
diretrizes estratégicas relacionadas a sua funcgao
central de contribuir para a credibilidade e a
estabilidade da moeda e do sistema financeiro por
meio da Assisténcia Financeira de Liquidez (“"AFL").
De modo a sustentar uma das classicas funcdes
atribuidas a autoridades monetérias centrais, na
figura de emprestador de Ultima instancia, os
modelos operacionais da AFL precisam manter niveis
minimos de eficiéncia e higidez.

Em linhas gerais, as principais diretrizes apresentadas
para guiar o0 desenvolvimento de solucdes
operacionais para aperfeicoamento da AFL em
moeda nacional sdo as seguintes:

i. Modelo juridico-operacional da AFL:
empréstimo contra uma cesta de garantias,
constituidas mediante cessdo fiduciaria de
coisas moveis;

ii. Limites de crédito definidos de acordo com as
garantias constituidas: a constituicdo do
gravame deve ocorrer em momento anterior a
eventual operagéo financeira;

iii. Ativos elegiveis a cesta de garantias: ativos
elegiveis serdo definidos a partir de regras de
elegibilidade, a serem verificadas pelo BACEN
com base em informacBes providas pelas
infraestruturas do mercado financeiro, dentre
outras; e

iv.  Composicéo da AFL por duas linhas de liquidez:
uma de curto prazo, com aprovacdo baseada
em regras de elegibilidade de ativos e de
contrapartes (standing facility), e outra de
maior prazo, emergencial, baseada,
adicionalmente, no juizo discricionario do
BACEN quanto a viabilidade da instituicdo
proponente e a importancia da operacao para a
estabilidade financeira.

O Voto n° 140/2019 pode ser encontrado aqui.

BACEN divulga projetos selecionados para o Lift 2019.

Em nota divulgada em 1° de julho de 2019, o BACEN
tornou publico os 20 projetos selecionados para a
edicdo de 2019 do Laboratério de Inovacdes
Financeiras e Tecnoldgicas (‘Lift”). O Lift é um
laboratdrio de pesquisa aplicada, configurado como
um ambiente colaborativo virtual, e tem como
objetivo fomentar projetos de pesquisa de inovagédo
tecnoldgica relacionados a indastria financeira e
as atividades de supervisdo e regulacdo exercidas
pelo BACEN.

-

Os projetos escolhidos para a edicdo de 2019
propdem inovacgdes tecnoldgicas na area de finangas
por meio do desenvolvimento de aplicativos que (i)
facilitam antecipacdo de recebiveis, (ii) viabilizam
pagamentos com QR Code, (iii) funcionam como
plataforma para obtencdo de crédito, dentre outras
facilidades no &mbito do Sistema Financeiro
Nacional.

A lista completa dos projetos selecionados para a
edicdo de 2019 do Lift pode ser encontrada aqui.


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&numero=4737
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Circular&numero=3955
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&numero=4736
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/Documents/outras_pub_alfa/voto_afl_diretrizes_jun_2019.pdf
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/16795/nota
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CVM divulga edital de audiéncia plblica para apresentacdo de manifestacdes a respeito das opgoes

X

regulatdérias relacionadas a modernizagdo da norma que dispGe sobre os agentes autdbnomos de
investimento e o aprimoramento da atividade de distribui¢do de valores mobiliarios.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) divulgou,
em 1° de julho de 2019, o Edital de Audiéncia Publica
SDM n° 03/19 (“Edital SDM 03”), para apresentacéo
de manifestacdes sobre as opgbes regulatdrias
relacionadas a modernizagdo da Instrugdo CVM n°
497, de 3 de junho de 2011 (“Instrucdo CVM 497"),
que dispde sobre os agentes autbnomos de
investimento e o aprimoramento da atividade de
distribuicdo de valores mobiliarios.

O Edital SDM 03, ao contrdrio da maioria das
audiéncias publicas da CVM, ndo prop6e uma minuta
de instrucdo, mas propbe uma série de
questionamentos a serem respondidos pelos
participantes a respeito das alternativas regulatdrias
para modernizagdo da Instrucdo CVM 497, sendo
que o resultado do edital ndo sera necessariamente
em relatério de audiéncia publica, mas sim uma
futura proposta de redacgdo de instrucdo substituta a
Instrucdo CVM 497.

Os questionamentos levantados pela CVM no Edital
SDM 03 dizem respeito, preponderantemente, aos

seguintes pontos: (a) eventual alteracdo da norma
vigente para autorizar a constituicdo de agente
autbnomo de investimento como sociedade
empresaria; (b) eventual alteragdo da norma vigente
para retirar a obrigacdo de exclusividade do agente
autbnomo a uma determinada  instituicdo
intermediaria; e (c) alteragdo da norma para prever
regras de transparéncia com relagdo as atividades
dos agentes autbnomos, principalmente com relagcdo
a divulgacdo da remuneracédo recebida pelo agente
autdénomo, a qual atualmente néo é de conhecimento
dos investidores.

As manifestagbes aos questionamentos formulados
no Edital SDM 03 devem ser encaminhados a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
da CVM até o dia 30 de agosto de 2019,
preferencialmente  pelo endere¢co eletrdnico
audpublicaSDM0319@cvm.gov.br, ou ainda para a
Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro
- RJ, CEP 20050-901.

O Edital SDM 03 pode ser encontrado aqui.

CVM divulga edital de audiéncia piblica para substituir a Instrugcdo CVM 569, que dispde sobre ofertas
plblicas de distribuicdo de COE, e incluir disposi¢tes a respeito de LF e LIG.

A CVM divulgou, em 15 de julho de 2019, o Edital de
Audiéncia Publica SDM n° 04/19 (“Edital SDM 04"),
para substituir a Instrucdo da CVM n° 569, de 14 de

outubro de 2015 (“Instrugdo CVM 569"), que
atualmente dispGe sobre ofertas publicas de
distribuicio de  Certificado de  Operacgbes

Estruturadas — COE (“COE"), por nova instrugdo que
passara a regular, além das ofertas publicas de
distribuicio de COE, as ofertas publicas de
distribuicdo de letras financeiras (“LF”) e de letras
imobilidrias garantidas (“LIG”).

Dentre as alteragBes propostas na minuta de
instrucdo divulgada no Edital SDM 04 (“Minuta”),
destacamos as seguintes: (a) estender para as LFs e
para as LIGs o regime de dispensas de ofertas
publicas e de emissor atualmente aplicaveis para os
COEs, de forma que as ofertas desses valores
mobiliarios poderdo ser dispensadas de registro na
CVM, desde que atendidas as exigéncias previstas na
Minuta, como, por exemplo, a elaboracdo de
documento de informagbes essenciais (“DIE”) do
valor mobiliario em questdo a ser enviado aos
investidores, sendo que a minuta propde
informagc8es minimas especificas que devem ser
previstas nos DIEs de COEs, LFs e LIGs; (b) alteracdo
da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, para excluir o programa de distribuicdo de LFs
registrado na CVM, dado a sua pouca utilizacdo
pratica; (c) alteracdo da Instrucdo da CVM n° 480, de

7 de dezembro de 2008, para incluir os emissores de
LFs e LIGs com dispensa de registro da oferta na
CVM nas hipoteses de dispensa do registro de
emissor de valores mobilidrios, sendo que, caso a
oferta de tais valores mobiliarios seja registrada na
CVM, o registro do emissor continuard sendo
obrigatorio; e (d) alteracdo da Instrugdo da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, para excluir os COEs
e as LFs do rol de valores mobiliarios que podem ser
objeto de oferta publica com esforgos restritos, haja
vista a possibilidade de realizagdo da oferta com
dispensa de registro.

Apesar da Minuta n&o propor, inicialmente,
alteracdes substanciais as regras relativas as ofertas
de COE, a CVM pretende receber sugestbes de
aprimoramento do regime informacional dos COE, a
partir de questionamentos especificos previstos no
Edital SDM 04.

Eventuais sugestbes e comentarios devem ser
encaminhados a Superintendéncia de
Desenvolvimento de Mercado da CVM até o dia 13 de
setembro de 2019, preferencialmente pelo endereco
eletrbnico  audpublicaSDM0419@cvm.gov.br, ou
ainda para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar,
Rio de Janeiro — RJ, CEP 20050-901.

O Edital SDM 04 pode ser encontrado aqui.
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mailto:audpublicaSDM0319@cvm.gov.br
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap_sdm/anexos/2019/sdm0319_Edital.pdf
mailto:audpublicaSDM0419@cvm.gov.br
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap_sdm/anexos/2019/sdm0419_Edital.pdf
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ANBIMA coloca em audiéncia plblica proposta de alteragdo da classificacdo dos fundos de
investimento de previdéncia regulados pela Instru¢cdo CVM 555.

A Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”)
colocou em audiéncia publica, até o dia 4 de agosto
de 2019, uma proposta de alteracdo da “Diretriz
ANBIMA de Classificagdo dos Fundos 555 n® 07", que
regula a classificagdo dos fundos de previdéncia
regulados pela Instrugcdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 555”). Nos termos da proposta a
referida diretriz serd& renomeada para “Regras
ANBIMA para Classificagdo dos Fundos 555 n° 07"
(“Regras para Classificacdo dos Fundos 555”). Dentre
as principais alteracdes trazidas pela proposta das
Regras para Classificagdo dos Fundos 555, esta a
criacdo de novas subclasses para os fundos de
previdéncia, como fundos de previdéncia renda fixa,

multimercados juros e moedas, e agdes ativos, bem
como a alteragdo de determinados limites de
alocacgdo das subclasses ja existentes.

De acordo com noticia publicada pela ANBIMA, as
novas subclasses para fundos de previdéncia foram
criadas em linha com as classes dos demais fundos
regulados pela Instru¢do CVM 555 e os limites de
alocacéo das subclasses existentes foram alterados
para fins de adequacdo com a regulamentacdo
vigente do BACEN.

A minuta das Regras para Classificacdo dos Fundos
555 pode ser encontrada aqui.

CVM mantém a suspensdo de oferta de fundo de investimento em direitos creditérios.

Em 03 de julho de 2019, a CVM determinou a
manutencdo da suspensdo de oferta publica de
distribuicdo de cotas de determinado fundo de
investimento em direitos creditérios (“Oferta”) pelo
prazo de até 30 dias. A Oferta encontrava-se
suspensa desde 13 de junho de 2019 por conta de
modificagbes no regulamento do fundo sem prévia
aprovacdo da CVM, as quais foram consideradas pela
CVM como modificacdo da Oferta.

A CVM decidiu por manter a suspensdo da Oferta
tendo em vista que determinada seguradora, que

originava os direitos creditérios objetos de cessdo ao
fundo, teve suas atividades de operagbes de
assisténcia financeira suspensas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep),
prejudicando a originacdo dos direitos creditorios a
serem cedidos ao fundo.

A CVM determinou, ainda, a publicacdo imediata de
comunicado ao mercado informando a decisdao de
manutencdo da suspensdo da oferta a CVM.

CVM permite estruturacdo de CRI para reembolsar despesas ja incorridas no setor imobiliario.

Em reunido do colegiado realizada no dia 02 de julho
de 2019, a CVM manifestou-se favoravelmente a
possibilidade de estruturacdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”) que tenham como
lastro crédito imobiliario, caracterizado por forca de
sua destinagdo, que possa envolver, total ou
parcialmente, o reembolso de despesas incorridas no
setor imobilidrio anteriormente a emissao dos CRIs.

Em sintese, 0s requisitos necessarios para permitir a
estruturagcdo de CRIs com lastro envolvendo o
reembolso de despesas sdo o0s seguintes: (a) as
despesas devem ter natureza imobilidria e ser
diretamente atinentes a aquisi¢do, construgdo e/ou
reforma de iméveis especificos; (b) as despesas
objeto de reembolso precisam estar detalhadamente
especificadas no termo de securitizacdo e no
instrumento de divida que contenha os termos
do financiamento imobiliario em questdo; (c) as

despesas devem ter sido incorridas em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses de
antecedéncia em relacdo a data de encerramento da
oferta publica dos CRIs; e (d) o agente fiduciario
deve receber todas as notas fiscais, escrituras e
demais documentos que comprovem as despesas,
bem como verifica-las, em observancia ao seu dever
de diligéncia e protecdo dos interesses dos titulares
dos CRIs.

Maiores informagBes sobre a manifestacdo da area
técnica podem ser encontradas na Newsletter
Stocche Forbes divulgada em 11 de julho de 2019, a
qual pode ser acessada aqui.

A integra da manifestacdo da area técnica, por meio
do Memorando n° 42/2019-CVM/SRE/GER-1, pode
ser acessada aqui.
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https://www.anbima.com.br/data/files/E7/D0/22/31/D500C61032E15CB678A80AC2/F___ASS. JURIDICA_ANBIMA_Codigos_Regras e Procedimentos - em alteracao_Codigo ART_Classificacao Fundos 555_Regras_classificacao_Fundos_555.pdf
https://stoccheforbes.com.br/newsletter-cvm-permite-estruturacao-de-cri-para-reembolsar-despesas-ja-incorridas-no-setor-imobiliario/
http://d-click.stoccheforbes.com.br/u/23839/786/40872/816_0/19d35/?url=http%3A%2F%2Fwww.cvm.gov.br%2Fexport%2Fsites%2Fcvm%2Fdecisoes%2Fanexos%2F2019%2F20190702%2F1365SRE.pdf
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Para mais informac0es sobre o conteudo deste informativo, contatar:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail; hfilizzola@stoccheforbes.com.br E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA RANA MORAZ
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br E-mail: rmoraz@stoccheforbes.com.br
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O Radar Stocche Forbes - Bancario e
Mercado de Capitais é um informativo
mensal elaborado pelo departamento
de Bancario e Mercado de Capitais do
Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e
demais  interessados sobre  os
principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteracbes legislativas e
regulamentares no dmbito do direito
bancario e do mercado de capitais
brasileiro.

Esse boletim tem carater meramente
informativo e ndo deve ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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