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Edicdo da Instrucdo CVM 566, que dispde sobre ofertas publicas de distribuicdo de notas

promissdérias.

Em 31 de julho de 2015, apdés a realizacao de
audiéncia publica cujo edital foi divulgado em 5 de
fevereiro de 2015 (“Audiéncia Publica SDM 01/15”),
foi editada a Instrugcdo da CVM n° 566, que dispde
sobre ofertas publicas de distribuicdo de notas
promissorias (“Instrucdo CVM 566”). A Instrugdo CVM
566 entrard em vigor em 1 de outubro de 2015 e, a
partir dessa data, revogara completamente dentre
outras a Instrugdo da CVM n° 134, de 01 de
novembro de 1990, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 134”), que dispde acerca da emissao de notas
promissérias para distribuicdo publica e a Instrucédo da
CVM n° 155, de 07 de agosto de 1991, que trata do
registro automatico de distribuicdo de notas
promissorias.

Uma das principais inovac¢des contidas na Instrugéo
CVM 566 é a autorizagcdo para que qualquer emissor
(inclusive sociedades limitadas e determinados tipos
de cooperativa) possa emitir notas promissérias com
prazo de vencimento de até 360 dias. De acordo com
a Instrugdo CVM 134, o prazo méximo é de 180 dias
(exceto para as companhias abertas, para as quais ja
é admitido o vencimento em até 360 dias). Além
disso, as notas promissorias distribuidas com
esforcos restritos de colocacao e que contem com a
participacdo de um agente fiduciario ndo estardo
sujeitas a um prazo de vencimento maximo.
Adicionalmente, a Instrucdo CVM 566 eliminara a
vedagdo ao resgate da nota promisséria nos 30
primeiros dias contados de sua emissdo, presente na
Instrugdo CVM 134. Vale ressaltar que, no relatério da
Audiéncia Publica SDM 01/15, a CVM esclarece que
as regras sobre as atribuicbes do agente fiduciario
contidas na Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, deverdo se
estender para o agente fiduciario que atue como
representante da comunhdo dos titulares de notas
promissorias.

Outra alteracdo relevante contida na Instrucéo
CVM 566 é a autorizacdo para que emissores com
grande exposicdo ao mercado (EGEM) realizem
ofertas publicas de notas promissérias sem a
necessidade de contratar instituicbes intermediarias,
desde que os titulos ofertados tenham prazo de
vencimento maximo de 90 dias e sejam destinados
exclusivamente a investidores profissionais, e que a
oferta seja realizada por meio de procedimento de
registro automatico previsto na Instrucdo CVM 566.
Como a dispensa de contratacdo de instituicdes
intermediarias dependera do registro automatico da
oferta, essa faculdade ndo podera ser utilizada em
ofertas realizadas com esforgcos restritos de
colocacao, as quais estdo dispensadas de registro na
CVM. Importante destacar ainda que a CVM
regulamentou a lamina com as informagdes reduzidas
que devem ser anexadas ao pedido de registro
automatico da oferta publica, em substituicdo ao
prospecto.

As sociedades que desejem realizar ofertas publicas
de notas promissorias apds a entrada em vigor da
Instru¢do CVM 566 também devem atentar para o
fato de que seus estatutos ou contratos sociais
deverdo prever, de forma expressa, a competéncia
para deliberar sobre a emissdo notas promissorias
para distribuicdo publica, n&8o sendo suficiente,
portanto, a mera atribuicio a um dérgdo de
competéncia para deliberar sobre qualquer emisséo
de nota promissoria (sem a referéncia expressa a
possibilidade de distribuicdo publica). Adicionalmente,
a autorizacdo societaria necessaria para a emissao
devera ser arquivada no registro publico competente.

O texto integral da Instrucdo CVM 566 esta disponivel
para consulta no seguinte website:
http://www.cvm.gov.br/legislacao/inst/inst566.html.
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Deliberacdo n° 05 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de
Capitais da ANBIMA, que atualizou a diretriz para envio de informac¢des de certificados de
recebiveis imobiliarios para a base de dados da ANBIMA

Em 30 de julho de 2015, o Conselho de Regulacéo e
Melhores Préaticas para o Mercado de Capitais da
Associag@o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) editou a
Deliberacédo n° 05 (“Deliberagéo n® 05”), que atualizou
a Diretriz para Envio de Informacgdes de Certificados
de Recebiveis Imobiliarios, instituida em 6 de outubro
de 2014, em conformidade com o disposto no Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios, de 30 de janeiro de 2014.

Para mais informacdes sobre o
conteudo deste informativo,
contatar:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

A Deliberacdo n° 05 altera a lista de documentos que
devem ser enviados para a ANBIMA pelas instituicbes
participantes de ofertas publicas de certificados de
recebiveis imobiliarios, passando a exigir copia
simples do contrato de cesséo e deixando claro que o
contrato de distribuicdo devera ser disponibilizado por
meio de copia simples.

Cumpre ressaltar que o envio de informacdes para a
base de dados da ANBIMA em ofertas publicas de
outros tipos de valores mobiliarios ainda depende da
edicao de diretrizes especificas nesse sentido.
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O Radar Stocche Forbes — Bancério e
Mercado de Capitais € um informativo
mensal elaborado pelo departamento de
Bancério e Mercado de Capitais do
Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e
demais interessados sobre os principais
temas que estdo sendo discutidos
atualmente nas esferas administrativa e
judicial, bem como as recentes
alteracdes legislativas e regulamentares
no ambito do mercado de capitais
brasileiro.

Esse boletim tem carater meramente
informativo e ndo deve ser interpretado
como um aconselhamento legal.
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