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Decisdes Relevantes Proferidas pelo Colegiado da CVM

Novos procedimentos para divulgacdo de fato relevante durante o pregdo

O Colegiado da CVM aprovou a proposta de
alteracdo do Regulamento para Listagem de
Emissores e Admissdo a Negociagdo de Valores
Mobilidrios (“Regulamento”) e do Manual do Emissor
(“Manual”) apresentada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“BR"”), modificando o0s procedimentos
relativos a suspensdo da negociacdo de valores
mobilidrios no caso de divulgacdo de fato relevante
durante o pregdo.

A proposta teve por objetivo adequar o Regulamento
e o Manual as alteragdes promovidas pela Instrucdo
CVM n° 590, de 2017 (“ICVM 590/17"), na Instrugdo
CVM n° 358, de 2002 (“ICVM 358/02”) e na
Instrucdo CVM n° 461, de 2007 (“ICVM 461/07")
(acesse aqui a 272 edigdo do Radar Societdrio, que
noticiou a edigdo da ICVM 590).

Segundo a nova redagdo do art. 5°, §2° da ICVM
358/02, caso haja necessidade de divulgacao de fato
relevante durante o pregdo, o diretor de relagdes
com investidores (“DRI") da companhia poderd
solicitar a B3 a suspensdo da negociagdo dos valores
mobilidrios de emissdo de referida companhia, ou a
eles referenciados, pelo tempo necessdrio a
adequada disseminagdo da informagdo. Também em
virtude da ICVM 590/17, por sua vez, o art. 60, § 2°,
IV, da ICVM 461/07 passou a prever que as normas
da B3 deveriam disciplinar os procedimentos a serem
observados pelas companhias para possibilitar a
avaliacdo acerca da necessidade de suspensao.

Em atendimento a tais dispositivos, a B3 propds
prever, por meio do Regulamento e do Manual,
essencialmente o seguinte: (i) o emissor devera
divulgar fatos relevantes com antecedéncia minima
de 30 minutos em relagdo a abertura do pregdo ou
apdés o seu encerramento; (ii) excepcionalmente,
quando for absolutamente necessdria a divulgacdo
fora desse padrao, inclusive na hipétese de perda de
controle sobre o sigilo da informacdo, o emissor
deverd contatar a B3 por telefone previamente,
possibilitando a suspensdo da negociacdo dos

valores mobilidrios daquele emissor antes da
divulgagdo do fato relevante, que deverd ocorrer no
prazo de 10 minutos contados da suspensdo; (iii)
findo o perfodo de suspensao, haverd um prazo para
cancelamento de ofertas, sendo que a retomada dos
negdcios ocorrerd com um leildo de 5 minutos para
viabilizar a descoberta do preco do ativo apds a
assimilagdo da informacao.

Ainda de acordo com a proposta da B3, o Manual
dispde que, a depender das informacdes prestadas
pelo emissor no contato telefénico, a B3, se
entender que a suspensdo poderd ser prejudicial ao
funcionamento higido, justo, regular e eficiente do
mercado, poderd ndo suspender a negociacdo dos
valores mobilidrios do emissor.

Adicionalmente, a B3 incluiu nos seus normativos
que o descumprimento dos procedimentos fixados
para a suspensdo da negociacdo estaria no rol de
infracbes que podem gerar multa de até R$
500.000,00 para 0 emissor.

Por unanimidade, o Colegiado deliberou aprovar as
alteragdes no Regulamento e no Manual,
condicionando tal aprovacdo a implementacdo de
ajuste na redacdo do item 8.2.3 do Manual, a fim de
melhor esclarecer a aplicacdo do procedimento
segundo o qual o emissor deverd contatar a B3 por
telefone antes da divulgacdo do fato relevante nos
casos em que tal divulgacdo for necessaria.

Cabe destacar, por fim, que o Colegiado também
atendeu ao pedido formulado pela B3 para adiar por
30 dias a entrada em vigor do novo procedimento.
De modo a assegurar tempo habil para os emissores
assimilarem a nova regra, o Colegiado deliberou, por
unanimidade, prorrogar a entrada em vigor da nova
redacdo do art. 5°, § 2° da ICVM 358/02 e também
do Regulamento e do Manual, sendo que tais
alteracdes somente passardo a vigorar a partir de 2
de maio de 2018.
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Responsabilizagdo de administradores e conselheiros fiscais por irregularidades contdbeis

Em recente julgamento, o Colegiado da CVM
condenou os administradores e membros do
conselho fiscal de companhia no ambito de processo
administrativo sancionador instaurado pela
Superintendéncia de Relagbes com Empresas
("SEP”) em virtude de irregularidades contdbeis
identificadas em demonstracdes financeiras de fim
de exercicio (“DEs”) e em formuldrio de informacgées
financeiras trimestrais (“ITR").

A SEP apontou a responsabilidade dos diretores e
conselheiros de administragdo, respectivamente, pela
elaboragdo e aprovagdo das DFs e do ITR com
registros  contdbeis  inadequados,  conforme
apontado em ressalvas do auditor independente. Os
membros do conselho fiscal, por sua vez, foram
responsabilizados por terem examinado as DFs e o
ITR sem adotarem medidas compativeis com as
irregularidades observadas.

Em sintese, as irregularidades contabeis identificadas

estavam relacionadas ao seguinte: (i) ndo
contabilizagdo, pelo método de equivaléncia
patrimonial, de investimento de sociedade

controlada da companhia em outra sociedade
coligada; (ii) reavaliagdo indevida de tal investimento,
em inobservancia ao item 15 do Pronunciamento
Técnico CPC 31, e desrespeitando decisdo anterior
do Colegiado que ja havia determinado o
refazimento de DFs anteriores da companhia; (iii)
mensuragdo equivocada do valor de dividas da
companhia, considerando, de forma inadequada, que
este renunciaria aos valores de multas e acréscimos
moratorios incidentes sobre tais dividas; e (iv)
inadequagdo de reversdo de passivos efetuada em
relacdo a dividas tributdrias, uma vez que se
considerou como aceita pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil (“SREB”) solicitacdo de
renegociacdo de dividas ainda ndo deferida e
homologada.

Em seu voto, o Diretor Relator destacou, de inicio,
com relacdo a mensuragdo e registro do
investimento de sociedade controlada em sociedade
coligada nas DFs da companhia, o fato de o
Colegiado ja ter se manifestado sobre a questdo em
decisdo que manteve a determinacdo de refazimento
de DFs anteriores da companhia, quando se
consignou que a destinagdo a venda de tal
investimento ndo legitimava o afastamento do
método da equivaléncia patrimonial na sua
contabilizacao.

Nesse ponto, assim, o Diretor Relator concluiu que, a
luz dos padrées internacionais de contabilidade
adotados no Brasil, as DFs e o ITR da companhia
continham erros de periodos anteriores que
deveriam ter sido corrigidos e ndo o foram, o que
seria agravado pelo desrespeito a posicdo adotada

pelo Colegiado em decisdo anterior.

Com relacdo aos passivos da companhia
supostamente mensurados a valor inferior, por sua
vez, o Diretor Relator consignou que a administragdo
adotou premissa inadequada ao considerar que a
companhia receberia os mesmos beneficios jd
concedidos em renegociagbes anteriores, sem
qualquer indicativo concreto de que o credor, nesse
caso, eximiria a companhia dos encargos financeiros
relacionados aos débitos. Assim, o Diretor Relator
concluiu que o reconhecimento contdbil sobre
circunstancias futuras e eventuais alheias ao controle
da administragdo comprometeu a reproducdo
fidedigna dos fendmenos econdmicos representados
nas DFs e no ITR, o que conduziria a
responsabilizagdo dos acusados.

Por fim, quanto as irregularidades na contabilizacdo
de débitos fiscais no ambito da renegociacdo
solicitada pela companhia junto a SRFB, o Diretor
Relator ressaltou a auséncia de qualquer elemento,
como cdlculos ou pareceres juridicos, capazes de
embasar as decisbes da administracdo de registrar
tais renegociacdes como se ja houvessem sido
homologadas pelo érgdo competente, ou que, ao
menos, demonstrassem que a homologagdo seria
muito provdvel.

Em virtude de tais irregularidades, ao final, o Diretor
Relator votou pela condenagdo do Diretor
Administrativo-Financeiro da  companhia pela
elaboragdo das DFs e do ITR em desacordo com as
normas de regéncia. O Diretor Presidente, o DRI e o
Diretor Comercial, por sua vez, foram absolvidos,
uma vez que se verificou que o estatuto social da
companhia ndo previa em suas atribuicdes a
elaboragdo de tais documentos financeiros.

O Diretor Relator também votou pela condenagdo
dos membros dos conselhos de administracdo e
fiscal da companhia, com excecdo de dois
conselheiros fiscais pela acusacdo relacionada ao
exame do ITR - verificou-se que, a época da reunido
do conselho fiscal que analisou tal ITR, estes
acusados ja ndo mais figuravam como conselheiros
fiscais da companhia.

O Colegiado acompanhou, por unanimidade, o voto
do Diretor Relator.

Ressalta-se que, tanto em sede preliminar no préprio
julgamento, quanto em decisdo proferida dias antes
da sessdo, todas as propostas de termo de
compromisso apresentadas pelos acusados foram
rejeitadas pelo Colegiado, tendo sido destacada a
inconveniéncia na celebracdo de tais termos, dentre
outros motivos, pelo estagio avancado do processo.
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Irregularidades em redugdo de capital social, com cancelamento de agdes, e emissdo subsequente de
novas agodes

No ambito de processo administrativo sancionador
instaurado pela SEP, o Colegiado analisou,
recentemente, a responsabilidade de acionistas,
administradores e conselheiros fiscais por supostas
irregularidades relacionadas a aprovacao da reducao
do capital social, com cancelamento de todas as
acdes, e emissdo de novas acdes da companhia em
questdo, em possivel infragdo aos arts. 115, 124, 135,
§ 3% 153 e 165, da Lei n® 6.404, de 1976 (“Lei das
SA).

Segundo a SEP, da forma como foi estruturada,
conduzida, aprovada e implementada, a operacdo
societdria analisada teve por objetivo excluir
determinado fundo de investimentos integrante do
quadro societdrio da companhia.

As irregularidades contemplariam, essencialmente, o
seguinte: (i) o edital de convocacdo de assembleia
geral extraordindria (“AGE") que deliberou a redugéo
do capital social da companhia, com o cancelamento
das acdes, teria texto demasiadamente genérico e
aberto, cuja leitura impossibilitaria a conclusdo de
que seria proposta e deliberada tal operacéo; (ii) os
documentos pertinentes as matérias objeto da
referida AGE ndo teriam sido disponibilizados com a
antecedéncia devida; e (iii) apds a interrup¢do dos
trabalhos da AGE, o prosseguimento do conclave
teria ocorrido sem a devida divulgacdo aos demais
acionistas que ndo estavam presentes na primeira
ocasido.

A esse respeito, o Diretor Relator do caso
argumentou que todo o processo que envolveu a
convocagdo da AGE realizou-se de maneira irregular,
uma vez que, além de o assunto ndo ter constado
expressamente da ordem do dia, aos acionistas nao
foi dada a oportunidade de analisar os documentos
relativos as matérias que seriam deliberadas.

O Diretor Relator também concluiu que houve abuso
do direito de voto por parte dos acionistas que
aprovaram a reducdo de capital com cancelamento
de agdes e simultanea emissdo de novas agdes, uma
vez que, pelas circunstancias do caso, estaria
evidenciado o desvio de finalidade a fim de que
excluir o fundo de investimentos do quadro acionario
da companhia. Nesse ponto, o Diretor Relator
pontuou que, apds o cancelamento das agdes de
emissdo da companhia e concessdo de oportunidade
de subscricdo das novas agdes, a totalidade dessas
acdes foi subscrita por parte dos acionistas

ordinaristas. O Diretor Relator salientou que, pela
natureza do fundo de investimento em questdo (um
fundo regional), os demais acionistas sabiam que o
fundo ndo poderia exercer seu direito de preferéncia
- considerando que, conforme a legislagdo aplicdvel,
a liberacdo de recursos pelos fundos regionais esta
vinculada ao atendimento de determinados
requisitos, observada a conveniéncia de implantacao
do projeto para fins de desenvolvimento regional.

Diante de tais fatos, o Diretor Relator concluiu que
0s acionistas que votaram a favor da operagdo na
AGE exerceram seu direito de voto com o fim de
causar dano a outro acionista, em violagdo ao art. 115,
caput, da Leidas S.A.

No tocante as irregularidades relacionadas a
convocagdo da AGE, por sua vez, o Diretor Relator
salientou que compete a administragdo tanto a
disponibilizagdo prévia dos documentos pertinentes
as matérias a serem debatidas, quanto a indicacédo,
clara e precisa, na ordem do dia, da matéria a ser
discutida — o que conduziria a infracdo aos arts. 124 e
art. 135, § 3°,da Leidas S.A.

O Diretor Relator também entendeu que, ao ndo se
manifestarem contrariamente a operagdo, 0S
administradores  teriam  violado seus deveres
fiduciarios, ndo tendo empregado o cuidado e a
diligéncia necessdrios no exercicio de suas fungdes,
em infracdo ao art. 153 da Lei das S.A.

Diferentemente, com relacdo  ao Diretor
Administrativo-Financeiro e aos membros do
Conselho Fiscal da companhia, o Diretor Relator
propds a absolvicdo dos acusados. Conforme
destacou em seu voto, as fungdes confiadas ao
Diretor pela legislacdo e pelo estatuto social seriam
meramente gerenciais, completamente alheias ao
quadro aciondrio ou aos direitos dos acionistas. No
tocante aos membros do conselho fiscal, por sua vez,
o Diretor Relator ndo identificou irregularidades, uma
vez que eles opinaram sobre a regularidade de uma
operacgdo de reducdo do capital social consistente na
utilizagdo do capital subscrito e integralizado para
absorgado dos prejuizos acumulados, além da emissédo
de agdes, considerando que o direito de preferéncia
seria respeitado.

O Colegiado, por unanimidade, seguiu os termos do
voto do Diretor Relator.

Multa cominatéria pela ndo publicacdo de edital de convocacdo para Assembleia Geral Ordindria ndo

realizada

O Colegiado indeferiu, por maioria, recurso
interposto contra multa cominatéria aplicada pela
SEP em decorréncia do ndo envio, no prazo

estabelecido no art. 21, VII, da Instrucdo CVM n° 480,
de 2009 (“ICVM 480/09"), do edital de convocagdo
de assembleia geral ordinaria (“AGQO").
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Em sede de recurso, a companhia esclareceu,
resumidamente, que, por circunstancias alheias a sua
vontade, a AGO em referéncia ndo havia sido
realizada até o momento, razdo pela qual seria
logicamente impossivel o cumprimento adequado de
exigéncias informacionais relacionadas a AGO. Nesse
sentido, como a norma prescreve que o edital deve
ser publicado até 15 dias antes da data marcada para
a AGO, e ndo havia data prevista para a realizagdo
desta, a companhia destacou que ndo seria possivel
computar o prazo para envio do edital.

N&do obstante, em sua andlise, a SEP sustentou que o
fato de a AGO ndo ter sido realizada,
independentemente dos motivos, ndo seria razdo
suficiente para anulagdo da multa cominatdéria pela
ndo apresentacdo dos respectivos documentos
preparatérios — considerando o prazo legal, de
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4 meses apds o encerramento do exercicio anterior,
para realizacdo da AGO.

Por maioria, acompanhando a manifestacdo da drea
técnica, o Colegiado decidiu ndo prover o recurso
apresentado. O voto divergente, apresentado por um
dos Diretores, consignou o entendimento de que,
nos termos do art. 21, VII, da ICVM 480/09, a multa
cominatdria somente seria aplicivel quando néo
houvesse o encaminhamento do edital nos 15 dias
anteriores a data da AGO, o que ndo teria acontecido
no caso, uma vez que a AGO ndo foi convocada nem
realizada. O Diretor ainda acrescentou que a nao
realizagdo tempestiva da AGO constitui infragcdo
autdbnoma, sujeita a punigdo disciplinar, mas que nao
daria ensejo a multa cominatéria, que possui
natureza e pressupostos diversos.

Celebragdo de termo de compromisso com DRI acusado por divulgagdo intempestiva de fato relevante

diante de oscilagdo atipica

O Colegiado da CVM deliberou favoravelmente, por
unanimidade, proposta de termo de compromisso
apresentada por DRI de companhia acusado por
suposta infracdo ao art. 157, § 4°, da Lei das SA. e
aos arts. 3°, caput, e 6° pardgrafo unico, da ICVM
358/02.

Na visdo da SEP, que instaurou o processo
administrativo sancionador em face do acusado, o
DRI teria infringido tais dispositivos ao ndo publicar
tempestivamente fato relevante sobre tratativas

visando a alienacdo de controlada da companhia, em
que pese a verificagcdo de oscilagdes atipicas com as
acdes de emissdo da companhia desde o pregdo do
dia anterior.

Baseando-se em precedentes compardveis, o
Colegiado acompanhou o entendimento do Comité
de Termo de Compromisso (“Comité”), que
recomendou a aceitagdo da proposta formulada pelo
acusado, no valor de R$ 200.000,00.

Celebragédo de termo de compromisso com DRI acusado por divulgagdo de fato relevante 2 dias apds

vazamento de noticia na midia

No ambito de processo administrativo sancionador
instaurado pela SEP para apurar suposta infracdo ao
art. 157, §4°, da Lei das S.A. e aos arts. 3° caput, e
6°, pardgrafo Unico, da ICVM 358/02, o Colegiado
apreciou proposta de termo de compromisso
apresentada por DRI de companhia.

A SEP propbds a responsabilizacdo do DRI pela
divulgagdo intempestiva de fato relevante,
considerando que 2 dias antes da sua efetiva
divulgagdo pelos canais oficiais da companhia, a
informagdo sobre proposta de aumento de capital
elaborada por acionista do bloco de controle da
companhia teria sido veiculada na midia.

De inicio, o DRI acusado apresentou proposta de
termo de compromisso no valor de R$ 50.000,00. O
Comité, no entanto, a luz das caracteristicas do caso
e de precedentes compardveis, sugeriu 0
aprimoramento da proposta para que esta passasse a
prever a assun¢do de obrigacdo pecunidria no valor
de R$ 200.000,00.

Com a adesdo do acusado a contraproposta
apresentada pelo Comité, este recomendou ao
Colegiado a celebragdo do termo de compromisso,
tendo o Colegiado acompanhado, por unanimidade, a
recomendagdo do Comité.

Celebragdo de termo de compromisso com DRI acusado pela ndo divulgacdo de fato relevante sobre
estudos para realizagdo de OPA para fechamento de capital

O Colegiado deliberou, por unanimidade, aceitar
proposta de termo de compromisso apresentada por
DRI no ambito de processo administrativo
sancionador instaurado pela SEP para apurar suposta
infracdo ao art. 157, § 4° da Lei das S.A. e aos arts.
3°, caput, e 6°, pardgrafo Unico, da ICVM 358/02.

No caso, a SEP prop6s a responsabilizacdo do DRI

pela ndo divulgacdo de fato relevante a respeito da
existéncia de estudos para a realizagdo de oferta
publica de aquisicdo de agdes visando ao
fechamento de capital da companhia. De acordo com
a SEP, o DRI teria infringido os dispositivos acima
mencionados ao ndo divulgar fato relevante sobre o
assunto mesmo diante de oscilagdo atipica nos
negdcios em bolsa com valores mobilidrios de
emissdo da companbhia.
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O DRI apresentou proposta de celebracdo de termo
de compromisso por meio da qual se obrigou a pagar
a CVM o montante de R$ 200.000,00. A luz dos
precedentes comparaveis, o Comité considerou a
proposta oportuna e conveniente, recomendando a
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sua aceitagdo ao Colegiado.

O Colegiado, por sua vez, acompanhou o

entendimento do Comité.

Colegiado aprova a celebragdo de termo de compromisso com conselheira de administragdo acusada

por negociagdo em perfodo vedado

O Colegiado deliberou, por unanimidade, aceitar
proposta de celebragdo de termo de compromisso
apresentada  por membro do conselho de
administracdo de companhia acusada pela SEP de
negociar, em posse de informacdo privilegiada, com
acdes de emissao da prépria companhia.

A SEP verificou que as negociagdes teriam sido
realizadas em perfodo vedado, antes da divulgagdo
de fato relevante pela companhia sobre projecées de
abertura de lojas para os exercicios subsequentes,
uma vez que a acusada ja teria participado de
reunides de comité e do conselho de administracao
sobre o assunto. Nesse sentido, a drea técnica
propds a sua responsabilizacdo por infracdo ao art.
155, § 1°,da Lei das S.A. combinado com o art. 13 da
ICVM 358/02.

Rejeicdo de proposta de termo de compromisso
aumentos de capital “ficticios”

O Colegiado rejeitou, por unanimidade, proposta de
celebracdo de termo de compromisso apresentada
por diretor acusado, no ambito de processo
administrativo sancionador instaurado pela SEP, por
infracdes aos arts. 153, 100 e 177 da Lei das S.A. e ao
art. 14 da ICVM 480/09.

A SEP propo6s a responsabilizagdo do acusado apés a
identificacdo de que a companhia, desde a época do
pedido de registro inicial como emissor de valores
mobilidrios, ndo possufa os livros sociais exigidos pela
norma, além de ndo cumprir com as formalidades
previstas para a escrituragdo contdbil. A SEP também
apontou que o acusado teria provido informagcdes
falsas relacionadas aos registros contdbeis, que
indicariam a realizagdo de aportes para a
integralizacdo de capital que ndo teriam, contudo,
sido comprovados em inspe¢do realizada na sede da
companhia.

Considerando que a proposta apresentada pelo

De inicio, a acusada apresentou proposta de termo
de compromisso no valor de R$ 150.000,00. O
Comité, no entanto, considerando a natureza e a
gravidade da infragdo, decidiu negociar as condi¢cdes
da proposta, contrapropondo a acusada a assuncgdo
de obrigagdo pecunidria no montante aproximado de
R$ 381.000.000,00, correspondente ao triplo do
suposto prejuizo evitado com as negociagoes.

Tendo em vista que a acusada aderiu a
contraproposta formulada pelo Comité, este
recomendou ao Colegiado a celebragdo do termo de
COMPromisso.

O Colegiado, por sua vez, acompanhou o

entendimento do Comité.

com acusado por irregularidades em livros sociais e

acusado contemplava apenas o compromisso de
cessar as atividades e atos considerados ilicitos pela
CVM, a Procuradoria Federal Especializada junto a
CVM (“PEE”) apontou a existéncia de dbice juridico a
celebracdo do acordo. A esse respeito, a PFE
salientou que a proposta ndo continha qualquer
oferta indenizatéria de recomposicdo pelos danos
difusos causados ao mercado, o que conduziria a sua
rejeicdo.

O Comité, por sua vez, tendo em vista o
impedimento juridico apontado pela PFE, destacou
que ndo haveria bases minimas para a negociagao,
indicando, ainda, que o caso demandaria
pronunciamento norteador do Colegiado em sede de
julgamento.

Pelo exposto, acompanhando a recomendagdo do
Comité, o Colegiado deliberou rejeitar a proposta
apresentada.

Publicacdo de Edital de Audiéncia Publica

CVM coloca em Audiéncia Publica alteragdes no regime aplicdvel as multas cominatérias

A CVM publicou recentemente o Edital de Audiéncia
Publica SDM n° 01/18 (“Edital”) por meio do qual
propoe alteracdes: (i) no regime aplicavel as multas
cominatdrias, inclusive com a substituicdo da atual
Instrucdo CVM n° 452, de 2007 (“ICVM 452/07"); e
(i) nos procedimentos de recurso ao Colegiado
contra decisdes proferidas pelos superintendentes
da Autarquia, modificando a Deliberacdo CVM

n°® 463, de 2003 (“DCVM 463/03").

No tocante ao regime das multas cominatérias, o
Edital apresenta duas minutas de instrucao.

A primeira minuta (“Nova 452"), que revoga a ICVM
452/07, propde novidades significativas, dentre as
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quais: (i) a criacdo de um anexo consolidando, na
Nova 452, os valores didrios das multas ordindrias
aplicdveis a cada participante do mercado que deixar
de apresentar informagdes periddicas e eventuais
nos prazos previstos na regulamentagdo; (i) a fixacao
de multas cominatérias mais gravosas (em dobro)
para a ndo entrega de documentos considerados
mais relevantes, a saber: (a) as demonstracdes
contdbeis, no caso dos fundos, e (b) o Formulario de
Referéncia, as demonstracdes financeiras, o
formuldrio de demonstracdes financeiras
padronizadas — DFP e o formulario de informagdes
trimestrais — ITR, no caso das companhias; (iii) a
substituicdo do atual procedimento de envio de
mensagem de alerta (apds o término do prazo para
envio do respectivo documento) pela
disponibilizacdo  de  um  calenddrio  anual
consolidando os prazos de entrega de informagdes
periédicas (disponibilizado no site da CVM e enviado
mensalmente para o e-mail dos participantes; e (iv)
alteracdes nos valores e procedimentos aplicdveis as
multas extraordinarias, impostas em decorréncia do
ndo cumprimento de ordens especificas emitidas
pela CVM.

Sobre esse Ultimo ponto, destaca-se que a Nova 452
amplia o rol de pessoas autorizadas a aplicar a multa
extraordindria, incluindo-se os gerentes das dreas
técnicas e membros do Colegiado em processos de
sua relatoria. Além disso, propde-se uma sensivel
majoragdo nos valores maximos das multas, levando
em consideragdo os novos limites previstos na Lei n®
13.506, de 2017, que modificou o § 11 do art. 11 da
Lei n°® 6.385, de 1976 (“Lei 6.385/76"). A titulo de
ilustracdo, conforme o Edital, a multa cominatéria
extraordindria poderia chegar ao valor didrio de
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R$ 5.000,00, no caso de ordens emitidas pela
superintendéncia responsdvel, ao valor didrio de R$
10.000,00, em se tratando de ordem emitida pelo
Superintendente Geral ou Diretor Relator.

A segunda minuta (“Minuta B”), por sua vez, propbe
alteragdes em determinadas normas aplicdveis aos
fundos de investimento, incluindo a Instrugdo CVM
n° 555, de 2014, tendo por objetivo excluir a previsao
de aplicacdo de multa cominatdéria em virtude da nédo
entrega dos informes didrios - mantendo-se,
contudo, a possibilidade de apuragdo de
responsabilidade dos administradores de tais fundos
que estejam inadimplentes.

Por fim, o Edital também contém minuta de
deliberacdo (“Minuta C”) com as seguintes principais
alteragdes na DCVM 463/03: (i) aumento, de 10 para
15 dias Uteis, do prazo para as dreas técnicas da CVM
apreciarem recursos apresentados contra decisdes
emitidas por seus superintendentes; e (ii) definicdo
de situagdes em que pedidos de reconsideracdo ndo
serdo sequer conhecidos, a saber, pedidos (a)
intempestivos, (b) formulados por pessoas ndo
autorizadas pela norma, e (c) que nao apresentem
fatos novos a amparar a reavaliagdo da matéria ou
que ndo demonstrem o enquadramento nas
hipdteses de admissdo de pedidos de reconsideragdo
previstos na norma.

As sugestdes e comentdrios deverdo ser
encaminhados a Superintendéncia de
Desenvolvimento de Mercado (“SDM”) da CVM, por
escrito, até o dia 3 de maio de 2018. A integra do
Edital pode ser consultada aqui.

Para mais informagdes sobre o conteldo deste informativo, contatar:

ANDRE STOCCHE
E-mail: astocche@stoccheforbes.com.br

ALESSANDRA ZEQUI
E-mail: azequi@stoccheforbes.com.br

RICARDO PERES FREOA
E-mail: rfreoa@stoccheforbes.com.br

FABIANO MILANI
E-mail: fmilani@stoccheforbes.com.br

FERNANDA CARDOSO
E-mail: fcardoso@stoccheforbes.com.br

FLAVIO MEYER
E-mail: fmeyer@stoccheforbes.com.br

LUIZ FELIPE COSTA
E-mail: Ifcosta@stoccheforbes.com.br
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O Radar Stocche Forbes — Societario e
Companhias Abertas tem por objetivo
informar nossos clientes e demais
interessados sobre os principais temas
que estdo sendo discutidos atualmente
nas esferas administrativa e judicial,
bem como as recentes alteragdes
legislativas em matéria societaria.

Esse boletim tem carater meramente
informativo e ndo deve ser
interpretado como um
aconselhamento legal.

Sao Paulo

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4100 « 10° andar
04538-132 - Sao Paulo « SP - Brasil
T +5511 3755-5440

Rio de Janeiro

Av. Almirante Barroso, 52 - 23° andar
20031-000 - Riode Janeiro = RJ - Brasil
T +55213609-7900

Brasilia

SCS Quadra 09 - Bloco C - 10° andar
70308-200 - Brasilia * DF
T+55612196-7755

stoccheforbes.com.br




	Número do slide 1
	Número do slide 2
	Número do slide 3
	Número do slide 4
	Número do slide 5
	Número do slide 6
	Número do slide 7

