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Atualizagdo do Sistema Empresas.NET

No dia o5 de fevereiro de 2016, a CVM emitiu um
Oficio-Circular informando o mercado acerca da
atualizagdo do sistema Empresas.Net, que contempla
melhorias em relacdo a versdo atual, especialmente
quanto a geracdo de relatério em PDF, além de
prever novos recursos que permitem a prestacdo de
informagdes relacionadas ao processo de voto a
distancia, conforme Instrucdo CVM n°® 561/2015.

Até 28 de fevereiro de 2016, serdo aceitos
documentos gerados pela versdo atual e pela nova
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versdo 9.0.0.1. Apds essa data, somente serdo
aceitos documentos gerados pela versdo 9.0.0.1.

A CVM informa, ainda, que antes da instalacdo da
versdo 9.0.0.1 deve-se realizar o backup dos
formuldrios existentes na versdo anterior do Sistema
Empresas.NET, especialmente os ndo entregues, por
meio da fun¢do “Backup”. Apds a instalacdo da nova
versdo, para a recuperagdo dos arquivos, se
necessario, deve ser utilizada a fungdo “Importar”.

Decisdes do Colegiado da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Termo de Compromisso — Obstru¢do ao Funcionamento de Conselho Fiscal

O Colegiado da CVM deliberou pela rejeicdo do
termo de compromisso de um Diretor Presidente
que foi acusado de tomar uma série de medidas para
obstruir o regular funcionamento do Conselho Fiscal
da companhia aberta da qual era diretor. A area
técnica fundamentou sua acusacdo com base no
artigo 154 da Lei das S.A, que estabelece que o
administrador deve “exercer as atribuicdes que a lei e
o estatuto lhe conferem para lograr os fins e no
interesse da companhia”.

No caso, a CVM questionou a companhia aberta por
nao ter eleito, em conjunto com os conselheiros
fiscais efetivos, também conselheiros suplentes. Com

base nesse questionamento, o Diretor Presidente
decidiu suspender o funcionamento do Conselho
Fiscal que fora eleito por acionistas minoritarios.

Em sua andlise, a area técnica considerou que o
administrador agiu oportunisticamente, aproveitando
o questionamento da CVM para obstruir os trabalhos
do Conselho Fiscal, usando o oficio que a drea
técnica enviou para negar informagdes e
esclarecimentos. Diante da gravidade das acusacdes
e dos valores infimos oferecidos na proposta do
Termo de Compromisso, o Colegiado acolheu o
parecer da drea técnica e rejeitou a proposta
apresentada.

Termo de Compromisso — Descumprimento de Normas Contdbeis

O Colegiado da CVM rejeitou, também, um Termo de
Compromisso com toda a alta administragdo de uma
determinada companhia aberta por esta ter
descumprido normas contdbeis, seguindo o parecer
do Comité de Termo de Compromisso, que
entendeu serem graves as acusagdes, O que
demandaria uma orientacdo norteadora da CVM ao
mercado.

No caso, a companhia ja havia sido questionada pela
drea técnica da CVM acerca de suas informacgoes
contabeis, tendo sido obrigada a reapresentar tais
informagdes. Esta determinacdo sé foi cumprida no
exercicio social seguinte, no momento da
apresentacdo anual das demonstracdes contdbeis.
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Ao analisar as demonstraces reapresentadas, a drea

técnica apontou diversas incongruéncias na
contabilizacdo de investimentos e reducdo de contas
no passivo que superestimavam o patrimoénio liquido
da companhia, fato que rendeu a apresentagdo de
um relatério com ressalvas por parte dos auditores
independentes.
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Pelas irregularidades contdbeis observadas, a area
técnica apresentou um Termo de Acusacao contra (i)
os diretores da companhia, por elaborarem
demonstracbes contdbeis em desacordo com as
normas técnicas aplicaveis; (i) os membros do
conselho de administracdo, por terem aprovado as
demonstracdes com as inconsisténcias apontadas; e
(iii) os membros do conselho fiscal, por terem
analisado as demonstracdes e emitido parecer
favordvel a sua aprovacgéo.

Termo de Compromisso — Responsabilidade de Empresa de Auditoria Independente

Apods diligéncias e investigacdes realizadas em uma
empresa que presta servicos de auditoria
independente foram apuradas uma série de
irregularidades e descumprimentos repetidos de
normas sobre auditoria independente, tais como
auséncia de avaliagdo de independéncia em controle
de qualidades e auséncia de testes de controles
internos.

Tal investigagdo estava no escopo de execugdo do
Plano Bienal de Supervisio Baseada em Risco do
Mercado de Valores Mobilidrios.

Apds a empresa de auditoria ter oferecido um valor
irrisério em sua proposta de termo de compromisso,

OPA e Circulagdo de Outros Valores Mobilidrios

O Colegiado da CVM foi chamado a resolver uma
controvérsia existente entre uma instituicdo
financeira que estd em processo de oferta publica de
acbes para fechamento de seu capital e a
Superintendéncia de Registros de Valores Mobilidrios
acerca da aplicabilidade dos artigos 47 e 48 da
Instrucdo CVM 480/09, que estabelece, para o
cancelamento de registro de companhia aberta, os
seguintes requisitos:

inexisténcia  de
circulagao;

valores  mobilidrios em

i, resgate dos valores mobilidrios em circulagao;

ii. vencimento do prazo para pagamento dos
valores mobilidrios em circulagao;

iv. anuéncia de todos os titulares dos valores
mobilidrios em circulagdo em relagdo ao
cancelamento do registro; ou

V. qualquer combinagdo das hipdteses indicadas
nos incisos anteriores, desde que alcangada a
totalidade dos valores mobiliarios.

o Comité de Termos de Compromissos da CVM
decidiu que a proposta deveria ser rejeitada, e
nenhuma negociacdo realizada, por entender que o
caso em questdo demanda um pronunciamento
norteador por parte do Colegiado da CVM.

O Colegiado acompanhou o entendimento do comité
e dard prosseguimento ao processo administrativo
sancionador. Tal caso aponta para uma maior agdo
preventiva por parte da CVM com base no Plano
Bienal de Supervisdo Baseada em Risco do Mercado
de Valores Mobilidrios, o que mostra que é de
fundamental importancia que todos os participantes
do mercado se atentem para a linha de atuacdo que a
CVM adotara em tais planos.

No caso em questdo, a instituicdo financeira tinha em
circulagdo as chamadas “Letras Financeiras”,
instrumento criado como mecanismo para fazer
frente a crise de crédito que decorreu da crise
financeira de 2008 e que foi submetido a regulacdo
da CVM pela lei que o instituiu.

No ambito da andlise dos documentos apresentados
para a OPA de fechamento de capital, a SRE
formulou a exigéncia de que fosse comprovado o
resgate ou a liquidagdo das Letras Financeiras ainda
em circulacdo, ao que a instituicdo financeira
argumentou que tais titulos (i) poderiam ser emitidos
por companhias fechadas; e (i) que a lei ja
estabelece um regime de divulgacdo de informagdes
para emissores de tais Letras Financeiras e que,
portanto, o fechamento de capital ndo acarretaria
nenhum prejuizo para os titulares dessas letras.

A despeito dos argumentos apresentados pela
instituicdo financeira, o Colegiado da CVM, por
maioria de votos, acolheu o entendimento da SRE, de
que a interpretacdo dos artigos 47 e 48 estabelecem
uma regra geral para cancelamento de registro de
companhias abertas e que, portanto, deve ser
aplicdvel ao caso em questdo.
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Para sustentar seu ponto de vista, a SRE se baseou
em estudos norte-americanos que  buscam
demonstrar que uma companhia aberta tem “acesso
a crédito mais barato, experimentando uma reducéo
no custo do crédito depois de seu IPO e mais fontes
de captacdo derecursos” e que, por consequéncia,
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existiria “potencial prejuizo aos seus titulares, uma
vez tendo sido emitidos por companhia aberta que
decida, sem resgatar tais titulos, se tornar fechada,
passando a ter menos informagdes disponiveis e
possivelmente menos fontes de captagdo de
recursos”.

FLAVIO MEYER
E-mail: fmeyer@stoccheforbes.com.br

LUIZ FELIPE COSTA
E-mail: Ifcosta@stoccheforbes.com.br
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tem por objetivo informar nossos
clientes e demais interessados sobre
0s principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteragdes legislativas em
matéria societdria.

Esse boletim tem cardter meramente
informativo e ndo deve ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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