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DECISOES RELEVANTES PROFERIDAS PELO COLEGIADO DA CVM

Rejeicdo de Termo de Compromisso — Falha na proposta da administragdo sobre aumento de capital

Colegiado da CVM, acompanhando o entendimento
do Comité de Termo de Compromisso (“CTC"),
rejeita a celebracdo de termo de compromisso com
diretor de relacdes com investidores (“DRI") acusado
por supostas falhas informacionais relacionadas a
assembleia  geral extraordindria (“AGE”) que
deliberou sobre operagdo de aumento de capital da
companhia.

Segundo apurado pela Superintendéncia de Relacées
de Empresas (“SEP”), a proposta da administragdo
informou equivocadamente o percentual de agdes
que os acionistas detentores de agdes preferenciais
teriam o direito de subscrever. Adicionalmente, o DRI
reapresentou a proposta da administracdo e divulgou
aviso aos acionistas com o percentual correto apenas
no final do dia em que as acdes se tornaram
ex-direito. Entre outras questdes, a SEP também
identificou informagdes supostamente imprecisas na
ata e em outros documentos referentes a AGE.

Acusado pela SEP, o DRI apresentou proposta
de Termo de Compromisso no valor de R$ 5 mil,

somado ao compromisso de realizar palestras
educacionais perante instituicées e escolas pubicas
sobre determinados temas da sua drea de atuacéo.

Depois de negociacdes abertas pelo CTC, o drgao
contraprop6s, ao final, que o DRI assumisse
compromisso pecunidrio no montante de R$ 300 mil,
ou que, alternativamente, pagasse a CVM o montante
de R$ 50 mil, cumulando-se a obrigagdo de nao
exercer, por 5 anos, a funcdo de administrador,
diretor e conselheiro fiscal de companhias abertas.

O DRI, contudo, ndo aderiu integralmente a
contraproposta do CTC, buscando excepcionar um
dos cargos por ele atualmente ocupados, e insistindo
na proposta de realizacio das palestras, o que nao foi
aceito pelo CTC.

Assim, acompanhando o CTC, o Colegiado da CVM
decidiu, unanimemente, rejeitar a celebragdo do
Termo de Compromisso.

Rejeicdo de Termo de Compromisso — Manipulagdo de prego por investidor

Colegiado da CVM rejeita termo de compromisso
com investidor que teria manipulado precos de
ativos por meio da insercao de ofertas artificiais.

De acordo com a Superintendéncia de Relagées com
o Mercado e Intermedidrios ("SMI”), o acusado
inseria ofertas nos livros de negociagdo a pregos
melhores que a Ultima oferta registrada, criando
condigdes artificiais com o objetivo de atrair outros
participantes, induzindo-lhes a inserir ou melhorar
suas ofertas.

A acusacdo verificou que, com a pratica, o investidor
teria auferido ao longo de 4 anos beneficio
financeiro no montante total de R$ 1,5 milhdo e que,

mesmo apds ser notificado sobre a ilicitude da
pratica, ele ndo teria interrompido essa atuagao.

Acusado pela SMI, o investidor apresentou uma
proposta de Termo de Compromisso pela qual se
comprometia a pagar a CVM o montante de
R$ 20 mil.

O CTC, no entanto, considerou o valor proposto
insuficiente, contrapropondo a majoragdo para que o
investidor assumisse o compromisso de pagar a CVM
2,5 vezes o beneficio financeiro auferido. Como o
investidor ndo aderiu a contraproposta, o Colegiado
rejeitou a proposta.
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informagdes nas demonstragdes financeiras

Colegiado da CVM aprova a celebragio de Termo de
Compromisso com diretores acusados, no ambito de
dois processos sancionadores: (i) pela ndo realizacédo
de auditoria independente nas demonstracdes
financeiras (“DEs”) de companhia; e (i) por
irregularidades na divulgacido de informacdes sobre
transacbes com partes relacionadas nas DFs.

O primeiro processo teve origem em inspe¢do da
CVM, no ambito da qual a companhia ndo conseguiu
comprovar a atuagio efetiva dos auditores em suas
DFs, embora tais DFs tenham sido acompanhadas
por declaracdo dos diretores de que reviram,
discutiram e concordaram com as opinides expressas
no relatério dos auditores independentes. Durante as
apuracdes, a empresa de auditoria independente,
inclusive, encaminhou manifestacdo para a SEP
negando a prestagdo dos servigos de auditoria. A
drea técnica, assim, propds a responsabilizacdo dos
diretores da companhia.

O segundo processo, por sua vez, foi instaurado
apés a SEP ter identificado diversas supostas

Celebragdo de Termo de Compromisso — Ndo realizagdo de auditoria independente e omissdo de
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irregularidades na divulgagdo de transacbes com
partes relacionadas em nota especifica nas DFs da
companhia. Dentre as irregularidades, a SEP apontou
que as DFs nédo discriminavam os valores individuais
das transacdes, além de ndo terem especificado a
natureza de servicos prestados. Por tais infracdes, a
SEP formulou acusagdo contra o diretor presidente e
aqueles que ocuparam o cargo de DRI naquele
exercicio.

Depois de negociagdes com o CTC, o drgao
apresentou contraproposta aos acusados, prevendo:
(i) o pagamento individual de R$ 1 milhdo pelos dois
diretores acusados em ambos os processos; e (ii) o
pagamento de R$ 500 mil pelo diretor acusado
apenas no dmbito do segundo processo.

Tendo em vista que os acusados aceitaram as
contrapropostas do CTC, o Colegiado da CVM
decidiu aprovar a celebracdo do Termo de
Compromisso.

Celebragdo de Termo de Compromisso — Divulgagdo de informagdo relevante via comunicado ao

mercado

Colegiado da CVM aprova a celebragdo de Termo de
Compromisso com DRI acusado pela divulgagdo, via
comunicado ao mercado e ndo fato relevante, de
informagdo sobre processo judicial envolvendo o
ressarcimento de impostos de importagao.

Durante as investigagdes no processo de apuragdo, a
SEP identificou inconsisténcias entre as respostas
apresentadas pela companhia e pelo DRI. Quando
notificada pela SEP, a companhia explicou ter
divulgado o assunto apenas um més depois do
ocorrido via comunicado ao mercado por entender
que o ressarcimento de imposto de importacao seria
fato continuado de informacao ja prestada em fato
relevante anterior e por relatérios da administracéo
anuais e trimestrais. O DRI, por sua vez, respondeu
que a época dos fatos a ideia inicial era realizar a
divulgacdo por fato relevante, mas que a companhia
optou pela divulgagdo de comunicado ao mercado ao
considerar, dentre outros elementos, a economia
de recursos.

Concluindo que a divulgacdo foi realizada de forma
inapropriada, a SEP prop6s a responsabilizagdo do
DRI

Inicialmente, o DRI apresentou proposta de Termo
de Compromisso no montante de R$ 100 mil. O CTC,
contudo, decidiu negociar as condi¢cdes da proposta,
sugerindo aprimora-la para prever o pagamento de
R$ 200 mil, em linha com precedentes da CVM sobre
o assunto. Ao final, o DRI propds o pagamento de R$
1170 mil, ressaltando que este valor seria o maximo
permitido por sua disponibilidade financeira.

O CTC considerou o valor de R$ 110 mil insuficiente
e desproporcional, recomendando a sua rejeigdo. O
Colegiado, no entanto, discordou do CTC, decidindo
aceitar a proposta do DRI no montante de R$ 110 mil.

Celebragido de Termo de Compromisso — Negociagdo em periodo vedado

Colegiado da CVM aceita a celebragdo de Termo de
Compromisso com DRI acusado: (i) pela realizacdo
de negdcios com agdes de emissdo da companhia no
periodo de 15 dias que antecederam a divulgagdo do
1° ITR de 2017; (ii) por ter deixado de enviar a CVM
os formuldrios de valores mobilidrios negociados e
detidos por administradores da companhia; e (iii)
pelo preenchimento incompleto do item 12,5 do
formulario de referéncia.

Também foi aprovada a celebracdo de Termo
de Compromisso com o diretor presidente da

companhia, acusado pela infracdo relacionada as
omissées no preenchimento do formuldrio de
referéncia.

O Termo de Compromisso contemplou, ao final, o
pagamento de R$ 220 mil por parte do DRI e o
pagamento de R$ 35 mil por parte do diretor
presidente, valores correspondentes a
contraproposta apresentada pelo CTC em linha com
precedentes — e a que os acusados aderiram.
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OUTRAS PUBLICAGCOES RELEVANTES DA CVM
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Novos limites maximos de multa e impactos na negociacdo de Termos de Compromisso

CVM publica nota em sua pagina na internet sobre
novos critérios e pardmetros a serem avaliados no
ambito da andlise das propostas de Termo de
Compromisso, em linha com a Instrugdo CVM 607,
de 2019 ("ICVM 607"), que regulamenta os limites
maximos de pena-base pecunidria das multas que
podem ser aplicadas pela Autarquia no ambito dos
processos administrativos sancionadores.

A nota ressalta que, a partir de 1° de setembro de
2019, data de entrada em vigor da ICVM 607, 0o CTC
ja ird considerar os novos limites de multa
previstos no Anexo 63 danorma que reformulou

recentemente as regras aplicdveis ao processo
sancionador da CVM, em linha com a Lei 13.506, de
2017 ("Lei 13.506").

Destaca-se que, segundo a CVM, a orientagdo passa
a valer para as possiveis infragdes cometidas a partir
da publicacdo da Lei 13.506, especificamente nas
situacdes que envolvam o estabelecimento de
obrigacdo pecunidria ndo relacionada diretamente
com os fatos objeto de avaliagdo (como ocorre, por
exemplo, nos casos de obrigacdo fixada com base
em vantagem econdmica obtida ou perda evitada).
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O Radar Stocche Forbes — Societdrio e
Companhias Abertas tem por objetivo
informar nossos clientes e demais
interessados sobre os principais temas
que estdo sendo discutidos atualmente
nas esferas administrativa e judicial,
bem como as recentes alteragdes
legislativas em matéria societdria.

Esse boletim tem cardater meramente
informativo e ndo deve ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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