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ANBIMA disponibiliza nova versdo do seu Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas — Fundos de

Investimento

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) disponibilizou,
apos audiéncia publica, uma nova versdo do seu
“Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas — Fundos
de Investimento” (“Cddigo de Fundos”).

As principais alteragdes trazidas na nova versao do
Cédigo foram as seguintes:

necessidade de manutengdo, pelo
administrador, de uma politica interna
descrevendo os processos de selegdo,

contratagdo e monitoramento dos prestadores
de servicos contratados em nome dos fundos
que administra, a qual deverd possuir o
conteddo minimo estabelecido no Cdédigo de
Fundos;

il. descrevendo o controle, o gerenciamento, o
monitoramento, a mensuragdo e o ajuste
permanente dos riscos inerentes a cada uma
das carteiras dos fundos de investimento
geridos, a qual também deverd possuir o
contetido minimo estabelecido no Cdédigo de
Fundos: e

ii.  obrigatoriedade de certificagdo dos
profissionais responsaveis pela distribuicdo dos
fundos de investimento nos termos do Cdodigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
o Programa de Certificagdo Continuada.

O Cédigo de Fundos entrard em vigor em 1° de julho
de 2016.

O Cddigo de Fundos pode ser encontrado aqui.

ANBIMA coloca em audiéncia publica nova versdo do Cédigo de Regulagdo e Melhores Préticas para

as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios

A ANBIMA colocou em audiéncia publica minuta da
nova versdao do Cdodigo de Regulagdo e Melhores
Prdticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisi¢cdo de Valores Mobilidrios (“Cédigo de Ofertas
Publicas”), que tem como principal alteragdo a
inclusdo das ofertas publicas de ac¢des distribuidas
com esforcos restritos, disciplinada pela Instrucao da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 551, de
25 de setembro de 2014, dentre as ofertas
abrangidas pelo Coédigo de Ofertas Publicas,
aplicando-se a elas a maior parte das regras
aplicdveis as demais ofertas publicas de valores
mobilidrios que sdo objeto do Cdédigo de Ofertas
Publicas.

Em complemento as exigéncias ja existentes para as
demais ofertas publicas, nas ofertas publicas de
acoes distribuidas com esforgos restritos devera ser
elaborado um documento, denominado memorando,

cujo contetido foi proposto pela ANBIMA juntamente
com a minuta do Cédigo de Ofertas Publicas. A ideia
é que o memorando fornega aos investidores
informagdes minimas sobre as ofertas de acgdes
distribuidas com esforcos restritos, uma vez que
nessas ofertas a elaboragdo de prospecto é
dispensada.

Adicionalmente, a ANBIMA propds algumas
alteragdes que se aplicardo as demais ofertas
publicas de valores mobilidrios abrangidas pelo
Codigo de Ofertas Publicas. Dentre elas, destaca-se a
necessidade de inclusdo de uma secdo especifica no
prospecto, chamada “Operacdes Vinculadas a
Oferta”, na qual deverdo ser descritas, de forma
individualizada, as dividas com qualquer dos
intermedidrios da oferta (e suas respectivas
controladoras e controladas) que serdo liquidadas ou
amortizadas com os recursos captados com a
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http://portal.anbima.com.br/fundos-de-investimento/regulacao/codigo-de-fundos-de-investimento/Pages/codigo-e-documentos.aspx

emissdo, caso a destinacdo de recursos da oferta
seja a liquidacdo ou amortizagdo de dividas. A minuta
propde, ainda, flexibilizar a regra que atualmente
obriga as instituicdes intermedidrias que atuarem em
ofertas publicas de valores mobilidrios de renda
variavel a reterem, por determinado prazo, pelo
menos 25% (vinte e cinco por cento) das posicdes
préprias de valores mobilidrios de renda varidvel
emitidos pela emissora (ou neles referenciados ou
conversiveis), permitindo que sejam realizadas as
operagdes previstas no inciso Il do artigo 48 da CVM
n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

CVM edita deliberagédo para conceder dispensas a
361

A Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) editou,
em 28 de margo de 2016, a Deliberagdo CVM n® 751
(Deliberacdo CVM 571"), que delega competéncia a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios
(“SRE”) para conceder dispensas a observancia dos
limites minimos ou mdximos de agdes que podem ser
adquiridas no ambito de ofertas publicas de
aquisicdo de agbes para saida dos segmentos
especiais de negociacdo de valores mobilidrios da
BM&FBovespa, previstos no artigo 15 da Instrucdo da
CVM n° 361, de 5 de mar¢o de 2002 (“Instrucdo CVM

3617).

A principal motivagdo da CVM com a edigdo da
norma foi agilizar os processos de concessao dessas
dispensas, tendo em vista que o Colegiado da CVM ja
firmou entendimento pela concessdo da dispensa
nesses casos.

A dispensa tem fundamento no artigo 35 da
Instrugdo CVM 361, e deve observar os seguintes
requisitos:
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A minuta do Cédigo de Ofertas proposta pode ser
encontrada aqui.

A minuta do documento com o conteido do
memorando pode ser encontrada aqui.

Eventuais sugestbes e comentdrios devem ser
encaminhadas a ANBIMA até o dia 15 de abril de
2016, pelo enderecgo eletrénico
audiencia.publica@anbima.com.br.

observancia de limites previstos na Instrugdo CVM

as ofertas devem decorrer de exigéncia
constante do regulamento de listagem do
respectivo segmento especial de negociagdo,
em caso de retirada da companhia do
respectivo segmento, seja em fungcdo de
deliberagdo voluntdria da companhia seja em
razdo de descumprimento de regras do
regulamento;

ii. as ofertas ndo devem implicar no cancelamento
do registro para negociagdo de agdes nos
mercados regulamentados  de  valores
mobilidrios; e

ii. o preco de aquisicdo deve corresponder, no
minimo, ao valor econémico da agdo, apurado
em laudo de avaliacdo elaborado por empresa
especializada, com experiéncia comprovada e
independéncia quanto ao poder de decisdo da
companhia, seus administradores e seu
acionista controlador.

A Deliberacdo CVM 751 pode ser acessada aqui.

BM&FBovespa inicia etapa de consulta pudblica para atualizagdo dos regulamentos dos seus

segmentos especiais

A BM&FBovespa iniciou, em 15 de mar¢o de 2016, 0
processo de atualizagdo dos regulamentos do Novo
Mercado, do Nivel 1 e do Nivel 2 (“Segmentos
Especiais”). Esse processo tem inicio com uma
consulta publica, que serd realizada por meio de um
questiondrio com perguntas gerais sobre praticas de
governanga corporativa (“Consulta Publica”), cujos
resultados serdo utilizados para subsidiar préximas
etapas do processo e as propostas da BM&FBovespa
para o aprimoramento desses segmentos. A Consulta
Publica traz questdes relativas a temas variados,
incluindo regras sobre free float, funcionamento do
Conselho  de  Administragcdo, nomeacdo de
conselheiros independentes, mecanismos para
avaliacdo e treinamento dos membros do Conselho
de Administragdo, criagdo de comités de
assessoramento ao Conselho de Administracao,
procedimentos de compliance e sustentabilidade e
regras para saida dos Segmentos Especiais.

A segunda fase deste processo, que ocorrerd entre
27 de junho de 2016 e g de setembro de 2016, serd
realizada por meio de uma audiéncia publica sobre as
propostas de alteracdo dos regulamentos dos
Segmentos Especiais, as quais terdo como base as
informagdes coletadas durante a Consulta Publica
(“Audiéncia Publica”). Esta etapa, assim como a
Consulta Publica, serd aberta a todos os interessados
e subsidiard a ultima etapa do processo, que se dara
na forma de uma audiéncia restrita, por meio da qual
apenas as companhias listadas nos Segmentos
Especiais poderdo se manifestar, especificamente
com relagdo ao respectivo regulamento do
segmento em que estejam listada (“Audiéncia
Restrita”). Esta etapa terd inicio em 7 de novembro
de 2016 e apenas se encerrard em 6 de fevereiro de
2017.
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http://portal.anbima.com.br/financas-corporativas/regulacao/codigo-de-ofertas-publicas/Pages/Codigo-e-documentos-relacionados.aspx
http://portal.anbima.com.br/financas-corporativas/regulacao/codigo-de-ofertas-publicas/Documents/Modelo_Memorando_Oferta_476_Acoes_1532016.pdf
mailto:audiencia.publica@anbima.com.br
http://www.cvm.gov.br/legislacao/deli/deli751.html
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As alteragdes nos regulamentos somente poderdo O prazo final para participagdo na Consulta Publica é
ser implementadas se ndo houver manifestacdo 16 de maio de 2016 e o questiondrio para
contraria de mais de um terco das companhias  participacdo pode ser acessado aqui.

listadas em cada um dos Segmentos Especiais.

Para mais informagdes sobre o contelddo deste informativo, contatar:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA MARCOS CANECCHIO RIBEIRO

E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br
FREDERICO MOURA RANA MORAZ

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br E-mail: rmoraz@stoccheforbes.com.br
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O Radar Stocche Forbes - Bancario e
Mercado de Capitais é um informativo
mensal elaborado pelo departamento
de Bancdrio e Mercado de Capitais do
Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e
demais  interessados sobre  os
principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteragdes legislativas e
regulamentares no ambito do mercado
de capitais brasileiro.

Esse boletim tem cardter meramente
informativo e ndo deve @ ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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