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CVM edita Instrugdo da CVM n°® 574, de 17 de dezembro de 2015, que altera dispositivos da

regulamentagéo sobre investidores nédo residentes

Foi editada, em 17 de dezembro de 2015, a instrugdo
da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”") n° 574,
de 17 de dezembro de 2015 (“Instrucdo CVM 574"),
a qual altera determinados dispositivos relativos a
prazos de entrega e ao conteddo de documentos
informacionais  relativos a investidores ndo
residentes previstos na instrucdo da CVM n° 560, de
27 de margo de 2015 (“Instrucdo CVM 560").

De acordo com a Instrugdo CVM 574: (i) o prazo
limite para atualizacdo das informagdes cadastrais
dos investidores nao residentes, previsto no artigo
27 da Instrucdo CVM 560, foi alterado de 1° de
janeiro de 2016 para 31 de mar¢o de 2016, (ii) a data
inicial para entrega de informagcdes periddicas,
prevista no artigo 28 da Instrugdo CVM 560, foi
alterada de 1° de janeiro de 2016 para 1° de julho de
2016; e (iii) foi alterado o modelo do informe mensal

que deve ser enviado a CVM pelos representantes de
investidores estrangeiros, o qual passou a exigir a
inclusdo de informagdes adicionais, tais como
exigibilidades por agdes e outros valores mobilidrios
recebidos em empréstimo, vendas de acbes a
receber, direitos a receber relativos a acdes e outros
valores a receber e exigibilidades.

Adicionalmente, a CVM editou o Oficio-Circular n®
9/2015/SIN/CVM, datado de 17 de dezembro de
2015 (“Oficio-Circular n® 9/2015"), que orienta os
representantes dos investidores ndo residentes a
como proceder para preencher o informe mensal.

A Instrucdo CVM 574 pode ser acessada aqui.

O Oficio-Circular n® 9/2015 pode ser acessado aqui.

CVM coloca em audiéncia pudblica minuta de instrucdo para substituir a Instrugdo da CVM n° 28, de 23

de novembro de 1983, conforme alterada, que regula o exercicio da fun¢do de agente fiducidrio

A CVM colocou em audiéncia publica, por meio do
edital SDM n° og4/2015, divulgado em 10 de
dezembro de 2015 (“Edital SDM 04/15"), a minuta de
instrucdo que visa a substituir a Instrugdo da CVM n®
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28"), que trata do exercicio da
funcdo de agente fiducirio.

Entre as inovagdes propostas pela CVM na minuta,
destacam-se: (i) a regulacdo da atividade de agente
fiducidrio para emissdes de diferentes tipos de
valores mobilidrios objeto de distribuicdo publica
onde haja a nomeagdo de agente fiducidrio por
disposicdo expressa de lei ou de regulamentagdo
como notas promissorias de longo prazo,
certificados de recebiveis imobilidrios e certificados
de recebiveis do agronegdécio, e ndo apenas
debéntures, como faz hoje a Instrugcdo CVM 28; (ii) o
envio de informagdes eventuais ou periddicas pelo

Agente Fiducidrio por meio de sistema eletrénico
disponivel no site da CVM; (iii) a previsdo de que
somente instituicdes financeiras autorizadas pelo
Banco Central do Brasil podem exercer a fungdo de
agente fiduciario; (iv) ndo ha mais rol de agdes que
devem ser necessariamente aplicadas em caso de
inadimplemento do emissor dos valores mobilidrios, a
regra pode ser adequada a uma solu¢do negocial; (v)
o estabelecimento de quérum de maioria absoluta
dos valores mobilidrios em circulagdo para aprovar a
modificagdo das condigdes dos valores mobilidrios
ou a ndo ado¢do de medidas previstas em lei ou nos
documentos da emissdo que visem a defesa dos
direitos e interesses dos titulares dos valores
mobilidrios, caso os documentos da emissdo ndo
prevejam quorum superior.

O Edital SDM 04/15 pode ser encontrado aqui.
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http://www.cvm.gov.br/legislacao/inst/inst574.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/circ/sin/oc-sin-0915.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2015/sdm0415.html

Eventuais sugestbes e comentdrios devem ser
encaminhados a CVM até o dia 8 de fevereiro de
2016, preferencialmente pelo enderego eletrénico

Radar Stocche Forbes

audpublicaSDMo4is@cvm.gov.br, ou ainda para a

Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro
- RJ, CEP 20050-901.

CVM coloca em audiéncia publica minutas de instrucdes para consolidar as normas sobre Fundos de
Investimento em Participagdes e Fundos Mdtuos de Investimento em Empresas Emergentes

A CVM colocou em audiéncia publica, por meio do
edital SDM n° os5/2015, divulgado em 17 de
dezembro de 2015 (“Edital SDM 05/15"), a minuta de
instrucdo que visa a consolidagdo e modernizagdo
das normas referentes aos Fundos de Investimento
em Participagdes (“EIPs”) e aos Fundos Mdutuos de
Investimento em Empresas Emergentes (“EMIEES”).

Entre as principais modernizacbes contidas na
minuta, destacam-se: (i) a criagdo de subcategorias
de FIP, dentre elas as de Capital Semente e
Investimento no Exterior, destinadas exclusivamente
a investidores profissionais; (i) a possibilidade de
alocagdo de até 20% do patrimonio liquido do fundo
em ativos no exterior (ou até 100%, no caso de
fundos do tipo Investimento no Exterior), e de até
40% do seu patrimoénio liquido em cotas de outros
FIPs; e (iii) a inclusdo de novas competéncias para a
assembleia geral de cotistas, incluindo a aprovagdo
de quaisquer atos que caracterizem conflito de

interesses entre o FIP e seu administrador e/ou
gestor.

Adicionalmente, estd sendo proposta, por meio do
edital SNC n°® 03/2015, divulgado em 17 de
dezembro de 2015 (“Edital SNC 03/15”), minuta de
instrucdo que dispde sobre a elaboracdo e
divulgacao das demonstracdes contabeis dos FIPs.

O Edital SDM o5/15 pode ser encontrado aqui.
O Edital SNC 03/15 pode ser encontrado aqui.

Eventuais sugestbes e comentarios devem ser
encaminhados a CVM até o dia 16 de margo de 2016,
preferencialmente pelos enderecos eletrénicos
audpublicasdmosis@cvm.gov.br ou
audpublicasnco31s@cvm.gov.br, conforme o caso, ou
ainda para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar,
Rio de Janeiro - RJ, CEP 20050-901.

CVM aumenta o prazo para adaptagdo as disposi¢des da Instrucdo da CVM n° 569, de 14 de outubro

de 2015

A CVM editou a Instrugdo n° 573, de 9 de dezembro
de 2015, a qual aumentou o prazo para as
instituicdes mencionadas na Instrugdo da CVM n°
569, de 14 de outubro de 2015 (“Instrucdo CVM
569") se adaptarem as suas disposicdes. O prazo,
que se encerraria em 14 de dezembro de 2015, foi

estendido para 26 de fevereiro de 2016.

A Instrucdo CVM 569 foi objeto da 42 edicdo do
Radar Bancdrio e Mercado de Capitais, que pode ser
acessada aqui.

Entra em vigor Instrugdo da CVM n° 558, de 26 de margo de 2015

No dia 4 de janeiro de 2016, entrou em vigor a
Instrucdo n°® 558 da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM"), que dispde sobre o exercicio profissional da
atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios (“Instrucdo CVM 558”). Editada em 26 de
mar¢o de 2015, apos quatro anos de discussao, a
Instrugdo CVM 558 substitui a Instrugdo n° 306 da
CVM, de o5 de maio de 1999, conforme alterada
(“Instrucdo  CVM 306”), atualizando em diversos
aspectos as regras que tratam dessa atividade.

Os administradores de carteira que ja estejam
registrados na CVM no dia 4 de janeiro de 2016
deverdo se adaptar as disposicdes da Instrucao CVM
558 até o dia 30 de junho de 2016.

Destacamos abaixo as  principais
introduzidas pela Instrucdo CVM 558,

alteracdes

Categorias
A Instrucdo CVM 558 criou duas categorias de

registro para os administradores de carteira. A
primeira categoria, denominada ‘“administrador
fiducidrio”, é destinada as instituicbes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, e as pessoas juridicas que,

observados os requisitos da Instrucdo CVM 558,
pretendam  desenvolver todas as atividades
relacionadas a administragdo de uma carteira de
valores mobilidrios (exceto a atividade de gestdo). A
outra categoria, denominada “gestor de recursos”, se
aplica as pessoas juridicas que pretendam atuar na
atividade de gestdo de carteira de valores
mobilidrios, incluindo a aplicagdo de recursos
financeiros no mercado de valores mobilidrios por
conta do investidor, e a atividade de consultoria de
valores mobilidrios. O administrador de carteira
poderd solicitar seu registro em ambas ou em uma
dessas categorias. Os administradores que ja estejam
registrados antes do dia 4 de janeiro de 2016, serdo
automaticamente registrados em uma ou ambas as
categorias, conforme determinacdo da CVM. Nesse
registro, a CVM levard em consideracao, entre outras



http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2015/sdm0515.html
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informagdes, as caracteristicas do atual registro do
administrador e as atividades desenvolvidas nos
dltimos dois anos antes do inicio da vigéncia da
Instrugdo CVM 558.

Administrador de Carteira Pessoa Juridica

A principal alteragdo em relagdo ao administrador
pessoa juridica estd relacionada a criagdo de
diretorias com atribuicdes especificas em relacdo a
atividade de administracdo de carteira. Assim, como
regra geral, o administrador de carteira pessoa
juridica precisara indicar um diretor responsdvel pela
atividade para a qual estd credenciada (administracdo
fiducidria e/ou gestdo de recursos) e um diretor de
compliance (responsavel pelo cumprimento das
regras, politicas, procedimentos e controles
internos). Além dessas diretorias, conforme a
atividade desenvolvida, o administrador também
precisara indicar um diretor responsavel pela gestdo
de risco e liquidez, pela atividade de consultoria e
pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento. Em certos casos, um mesmo diretor
poderd acumular as responsabilidades de outra
diretoria, observado o disposto na Instrugdo CVM
558.

Informacdes Periddicas

A Instrugdo CVM 558 introduziu o formuldrio de
referéncia, que traz uma série de informagcdes a
serem prestadas anualmente pelos administradores
de carteira pessoas naturais e juridicas sobre suas
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atividades. O formuldrio de referéncia deve ser
enviado a CVM até o dia 31 de margo de cada ano,
com base nas posicdes de 31 de dezembro do ano
imediatamente anterior, e atualizado sempre que
houver alteragdes. Além do envio a CVM, o
administrador de carteira pessoa juridica deve
disponibilizar o formuldrio de referéncia em sua
pagina na Internet. O primeiro formuldrio de
referéncia deverd ser enviado a CVM até o dia 30 de
junho de 2016, termo do prazo final para adaptacdo a
Instrucdo CVM 558.

Cédigos, Politicas e Manuais

Além do formulario de referéncia, a Instrucdo CVM
558 exige que o administrador pessoa juridica
prepare e disponibilize em sua pdgina na Internet
cédigos, politicas e manuais aplicdveis as suas
atividades. Alguns desses cdodigos ja eram exigidos
sob o regime da Instrugdo CVM 306, como o codigo
de ética, o manual de controles internos e a politica
de compra e venda de valores mobilidrios por
administradores, empregados e colaboradores. Com
a edicdo da Instrugdo CVM 558, também passam a
ser exigidos, conforme a categoria de registro do
administrador de carteira, os seguintes documentos:
(i) politica de gestao de risco e liquidez; (ii) manual de
precificacdo de ativos; e (iii) politica de rateio e
divisdio de ordens entre carteiras de valores
mobilidrios.

A Instrugdo CVM 558 pode ser acessada aqui.

CVM inicia operagdo do sistema de recepgdo de informagdes de ofertas de distribuicdo com esforgos
restritos, ofertas com dispensa de registro por lote dnico e indivisivel e ofertas com dispensa de
registro por empresa de pequeno porte e microempresa

A CVM iniciou, em 17 de dezembro de 2015, a
operagdo do sistema de recepgdo de informagdes
sobre ofertas de distribuicdo com esforgos restritos,
ofertas com dispensa de registro por lote Unico e
indivisivel e ofertas com dispensa de registro por
empresa de pequeno porte e microempresa.

Pelo novo sistema, a instituicdo intermediaria lider da
oferta, o ofertante ou o emissor poderdo enviar a (i)
comunicagdo de inicio da oferta, (i) comunica¢do de
encerramento da oferta, e (iii) comunica¢do quanto a
intencdo de utilizar a dispensa de registro, conforme

aplicdvel ao tipo de oferta, de maneira digital por
meio do site da CVM.

Para orientar os participantes do mercado acerca
dos procedimentos a serem adotados, a CVM editou
o Oficio-Circular n® n® 02/2015/CVM/SRE (“Oficio
Circular CVM/SRE 02/15").

O Oficio Circular
encontrado aqui.

CVM/SRE o02/15 pode ser

Colegiado da CVM delibera suspensdo de negociagdo de cotas de Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Ndo-Padronizados

O Colegiado da CVM editou a Deliberagdo n°® 747, de
23 de dezembro de 2015 (“Deliberacdo CVM 747")
por meio da qual aprovou a suspensdo da negociacdo
no mercado secunddrio das cotas de determinado
fundo de investimento em direitos creditérios ndo-
padronizados (“EIDC-NP”). Essa decisdo foi tomada
pois a instituicdo administradora do FIDC-NP ndo
tem apresentado as informagdes periddicas previstas
na Instrugcdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de

2001, conforme alterada.

Como essas informacgdes periddicas sdo vistas pela
CVM como essenciais para a tomada de decisées de
investimento e desinvestimento, foi tomada a
decisdo de suspender negociagdo das cotas.

A Deliberagdo CVM 747 pode ser encontrada aqui.
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Colegiado da CVM julga caso de insider trading envolvendo negociacdes com BDRs

O Colegiado da CVM julgou no més de dezembro um
caso relevante de /nsider trading e estabeleceu
certos padrdes de conduta admitidos para os casos
em que hd posse de informagdo privilegiada,
conforme detalhado abaixo.

No Processo Administrativo Sancionador CVM n°
RJ2011/3823 houve investigagdo acerca da
negociacdo de Certificados de Depdsito de Valores
Mobilidrios - BDRs por parte de executivos de uma
sociedade controlada indiretamente pela emissora
dos BDRs, o0s quais estariam na posse de
informagdes relevantes ainda ndo divulgadas ao
mercado. Nesse caso, a CVM decidiu: (i) absolver um
grupo de acusados com relagdo aos quais ndo restou
comprovado que teriam ciéncia da informacgdo
privilegiada previamente as negociagbes que
realizaram; (ii) absolver outro grupo de acusados

Para mais informacdes sobre o
conteudo deste informativo,
contatar:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA

E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

que, embora tivessem acesso a informagdo
privilegiada no momento da transagdo, conseguiram
demonstrar que ndo agiram com o intuito de obter
vantagem indevida, e sim levantar recursos que
foram posteriormente emprestados a propria
sociedade em que trabalhavam, a qual enfrentava
grave crise financeira; e (iii) condenar um
administrador da sociedade ao pagamento de multa
no valor total de R$ 600.000.00, por ter realizado
negociagdes comprovadamente na posse de
informagdo privilegiada e sem o propdésito de
emprestar recursos a companhia.

O extrato da sessdo de julgamento do Processo
Administrativo Sancionador CVM n° RJ2011/3823
realizada em 09/12/ 2015 pode ser encontrado aqui.
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O Radar Stocche Forbes - Bancario e
Mercado de Capitais é um informativo
mensal elaborado pelo departamento
de Bancdrio e Mercado de Capitais do
Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e
demais  interessados sobre  os
principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteragdes legislativas e
regulamentares no ambito do mercado
de capitais brasileiro.

Esse boletim tem cardter meramente
informativo e ndo deve @ ser
interpretado como um
aconselhamento legal.

S&o Paulo

Centro Empresarial Cidade Jardim

Av. Magalh&es de Castro, 4800

18° andar - Torre 2 - Edificio Park Tower
05676-120 S&o Paulo-SP - Brasil

+55 11 3755-5400

Rio de Janeiro

Rua da Assembleian®10 - sala 3201 -
Centro

20011-901 Rio de Janeiro-RJ - Brasil
+5521 3974 1250

www.stoccheforbes.com.br
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