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Medidas relacionadas a implementagdo do PIX

BACEN edita normas que alteram o Regulamento do PIX.

Em 13 de novembro de 2020 e em 19 de
novembro de 2020, o Banco Central do Brasil
(“BACEN” ou “BCB”) editou, respectivamente, a
Resolucdo n°® 39 (“Resolucdo BCB n° 39”) e a
Resolugdo n° 42 (“Resolugdo BCB n® 42” e, em
conjunto com a Resolugdo BCB n° 39,
“Resolucdes”), ambas as quais alteram o
Regulamento anexo a Resolugdo BCB n° 1, de 12
de agosto de 2020 (“Resolugdo BCB n° 1”), o
qual traz a disciplina legal acerca do
funcionamento do arranjo de pagamentos do
PIX. A Resolucdo BCB n° 1, que instituiu o PIX e
aprovou os termos de seu Regulamento, foi
objeto da 622 edigdo do Radar Stocche Forbes -
Bancdrio, que pode ser acessada aqui.

As Resolugbes se encarregaram, em primeiro
lugar, de conferir maior abrangéncia a conta
transacional — o que significa dizer ampliar o
escopo de transacdes abrangidas pelo PIX. Isso
porque, algumas hipdteses de negdcio, apesar
de corresponderem a transagdes de varejo, tém,
em uma das pontas da transacdo, uma conta que
ndo se subsume a previsdo normativa da conta
transacional. Exemplos da subinclusividade deste

conceito residem nos seguintes casos: (i)
recolhimento de contribuicdes ao FGTS; (i)
possibilidade de as préprias instituicdes
financeiras e de pagamento participantes do PIX
poderem, na qualidade de usudrios finais, realizar
e receber pagamentos por meio do PIX
decorrentes, exclusivamente, de obrigacdes e de
direitos proéprios; e (iii) pagamento de jogos
lotéricos da Caixa Econémica Federal por meio
do PIX.

Dessa forma, para que a conta transacional
possa abranger transacdes desejadas e
subincluidas no dmbito do PIX, sua definicdo
passou a incluir, também, as seguintes contas:

i. Contas de integrantes da Administragdo
Pdblica: a conta ou subconta operada por
instituicdo financeira ou instituicdo de
pagamento em nome de drgdos, entidades,
fundos ou assemelhados integrantes da
Administracdo  Publica ou por ela
administrados;
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i Conta PlLL a
Instantaneos (“Conta PI") da instituicdo
financeira ou instituicdo de pagamento, em
se tratando de participante direto no

Conta  Pagamentos

Sistema de Pagamentos Instantaneos
(“SPI"), para pagamentos ou recebimentos
decorrentes, de forma exclusiva, de
obrigacdes e de direitos préprios;

ii. Contas de participante indireto no SPI: a
conta de depdsito ou conta de pagamento
pré-paga da instituicdo financeira ou
instituicdo de pagamento, em se tratando
de participante indireto no SPI, para
pagamentos ou recebimentos decorrentes,
de forma exclusiva, de obrigacdes e de
direitos préprios; ou

iv. Contas contdbeis de unidades lotéricas:
conta contdbil mantida na Caixa Economica
Federal em nome de unidades lotéricas
para movimentagdo dos valores
correspondentes aos Servicos
permissionados, desde que utilizada apenas
para receber recursos.

Adicionalmente, a Resolucdo BCB n° 42 trouxe,
ainda, uma nova sec¢do que trata das hipéteses
de isencdo, exclusivamente, da penalidade de
multa prevista no Regulamento anexo a
Resolugcdo BCB n° 1, que serd aplicavel até o
periodo de 6 meses apds o inicio da fase de
operacdo plena do PIX. As demais espécies de
penalidades aplicdveis aos participantes do PIX,
referentes a suspensdo e exclusio, por exemplo,
permanecem inalteradas. As isen¢des sdo

aplicaveis desde que observados os seguintes
requisitos cumulativos:

i. Perfodo do descumprimento: se o
descumprimento  das  disposigbes  do
Regulamento for realizado no perfodo
compreendido entre 3 de novembro de
2020 (inicio da fase de operacéo restrita do
PIX) e 15 de maio de 2021 (6 meses apds o
inicio da fase de operacéo plena do PIX);

ii. Cessagdo da prdtica irregular: caso seja
cessada a pratica, em prazo a ser
estabelecido pelo BACEN por meio de
instrugdo normativa, e que deverd ser
comprovada de forma inequivoca pelo
participante;

iii. Adocdo de medida alternativa de
reparagdo: caso o participante adote, por
sua proépria iniciativa, medida alternativa,
que envolva, no minimo, o saneamento da
irregularidade, a implementacio de medidas
que evitem a sua reincidéncia e a reparagao
de eventuais danos; e

iv. N&o configuragdo de reincidéncia: caso
ndo sejam verificadas hipéteses em que o
participante incorra, de forma reiterada, na
prdtica da infragdo.

A Resolugdo BCB n° 42 entrou em vigor na data
de sua publicagdo, realizada em 23 de novembro
de 2020, e pode ser acessada aqui.

BACEN edita norma que trata do funcionamento do SPI e da Conta Pl no

BACEN.

Em 13 de novembro de 2020, o BACEN editou a
Resolugdo n°® 40 (“Resolucdo BCB n° 40”), que
altera dispositivos do Regulamento anexo a
Circular n® g.027, de 12 de junho de 2020
(“Circular  BACEN n° 4.027"), a qual
regulamenta o funcionamento do SPI e da Conta
Pl mantida no BACEN para fins de transferéncias
de fundos no ambito do SPI.

A Resolucdo BCB n° 40 garantiu aos
participantes diretos do SPI novos direitos, em
conformidade com alteragdes introduzidas no
Regulamento do arranjo de pagamentos PIX,
anexo a Resolugdo BCB n° 1, no que diz respeito
a emissdo e recebimento de pagamentos
instantaneos. Nesse contexto, os participantes
diretos do SPI podem, a partir da Resolucdo BCB
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n° 40, emitir e receber pagamentos

instantaneos, também:

i. em beneficio de drgdos, fundos ou
entidades  semelhantes  vinculadas a
Administragdo  Pdblica cuja conta ou

subconta seja por ele operada; e

BACEN edita norma que estabelece
adesdo ao PIX.

Em 25 de novembro de 2020, o BACEN editou a
Instrucdo Normativa n°® 49 (“Instrucdo BCB n°
49"), que estabelece os procedimentos a serem
observados para a adesdo ao PIX. Poderdo ser
contemplados por meio desse procedimento,
inclusive, os participantes que ndo obtiveram
aprovacdo do BACEN com relagdo ao
cumprimento dos requisitos das etapas cadastral
e homologatéria até o dia 16 de outubro de
2020, para que fosse possivel a participacdo no
PIX desde seu lancamento.

Em principio, o processo de adesdo ao PIX é
composto, basicamente, por trés etapas, quais
sejam: (i) etapa cadastral; (i) etapa
homologatdria; e (iii) etapa de operacdo restrita.

A etapa cadastral apresenta trés diferentes
procedimentos a serem observados, inclusive
com exigéncia de documentacdo distinta entre
si, a depender do tipo de instituicdo que pleiteard
adesdo ao PIX. As instituicdes que, entre si,
deverdo adotar procedimentos diferentes séo as
seguintes:

i. Instituicdes autorizadas: instituicdes que
possuam autorizagdo para funcionamento
emitida pelo BACEN;

ii. Instituicdes ndo autorizadas: instituicdes
que ndo possuam autorizagdo para
funcionamento emitida pelo BACEN; e

iii. Entidades do sistema cooperativo
organizado: quaisquer entidades do
sistema cooperativo organizado de dois ou
trés niveis que pretenda atuar como
liguidante no SPI de, ao menos, uma

cooperativa singular de crédito filiada a uma
cooperativa central de crédito.

ii. relativos a obrigacdes e a direitos proéprios,
desde que a outra parte da transagdo ndo
seja outra instituicdo de pagamento ou
outra instituicdo financeira.

A Resolugdo BCB n°® 40 entrou em vigor na data
de sua publicacédo, realizada em 16 de novembro
de 2020, e pode ser acessada aqui.

0s procedimentos necessdrios para a

Na sequéncia, a etapa homologatdria
compreenderd a realizacdo das seguintes
atividades:

i. Testes formais de homologacdo no SPI.
nesse caso, as instituicbes que se
enquadrem nos critérios de obrigatoriedade
ou que, por sua propria escolha, desejam
participar do SPl na modalidade direta
deverdo se submeter a realizacdo de testes
formais de homologacao;

ii. Testes de homologagdo entre o
participante indireto no SPl e seu
liguidante: ja as instituicdes que se

enquadrem nos critérios de obrigatoriedade
de participacdo indireta no SPI ou que, por
sua propria escolha, desejem participar do
SPI' na modalidade indireta deverdo se
submeter a realizacdo de testes de
homologacdo com seu liquidante;

iii. Testes formais de homologagdo no DICT:;
também devem realizar testes formais de
homologacdo aquelas instituicdes que se
enquadrem nos critérios de obrigatoriedade
de acesso direto ao Diretério de
Identificadores de Contas Transacionais
(“DICT") ou que, por sua prépria escolha,
desejem acessar diretamente o DICT. O
Anexo | da Instrucdo BCB n°® 49 traz, de
forma complementar, os requisitos para
cumprimento dos testes formais de
homologacdo no DICT.

iv. Verificagdo de aderéncia das solugdes
aos usudrios finais: os provedores de
conta transacional devem cumprir as etapas
do processo de verificacdo de aderéncia
das solugdes aos usudrios finais. Ficam
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dispensados dessa obrigatoriedade os
provedores de conta transacional que (i)
utilizarem aplicativo para telefone celular
provido por outro participante do PIX; (ii)
tenham intuito de participar do PIX de
forma facultativa, e cujo principal canal
digital de atendimento fornecido para seus
clientes pessoa natural ndo seja um
aplicativo acessivel por meio de telefone
celular; e (iii) desejam participar do PIX de
forma facultativa e que ndo apresentem
nenhuma pessoa natural em sua carteira de
clientes.

Por fim, restard a etapa de operacgdo restrita, a
qual serd iniciada apds a conclusdo com sucesso
da etapa homologatdria. A etapa de operagdo
restrita consiste na possibilidade de oferta do
PIX, mas limitada a um numero reduzido de
clientes.

A Instrucdo BCB n° 49 entrou em vigor em 1° de
dezembro de 2020, e pode ser acessada aqui.

BACEN edita norma que divulga os procedimentos necessdrios para
participacdo direta no SPI e para a abertura da Conta PI.

Em 24 de novembro de 2020, 0 BACEN editou a
Instrucdo Normativa n® 47 (“Instrucdo BCB n°
47"), que divulga os procedimentos a serem
observados para participagdo direta no SPI e
para a abertura da Conta Pl pelas instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Os procedimentos se subdividem nas seguintes
etapas: (i) solicitacdo de participagdo; (ii) testes
de comprovagcdo da capacidade operacional e
tecnoldgica; e (iii) abertura da Conta PI e inicio
das operagoes.

A primeira etapa diz respeito a solicitagdo, pela
instituicdo requerente, de participacdo direta no
SPI. Nesse contexto, a Instrucdo BCB n° 47
define que a solicitacdo de participacdo deverd
observar os procedimentos descritos no
processo de adesdo ao arranjo PIX, a partir da
Instrucdo BCB n°® 49, bem como nas instrucdes
contidas no Roteiro para participagdo direta no
SPI e abertura de Conta PI, disponivel aqui
(“Roteiro”).

Em sequéncia, devem ser realizados os testes de
comprovacdo da capacidade operacional e
tecnoldgica, que compreendem o processo de
envio e recebimento das  mensagens
relacionadas no Roteiro. O prazo para concluir
os testes de comprovacgdo é de 5 (cinco) meses,
contados a partir da confirmacdo do inicio do
processo, e que poderd ser prorrogado uma
Unica vez, antes do seu término, por 2 (dois)
meses, por meio de pleito do requerente,
conforme modelo apresentado no Roteiro.

Finalmente, com a comunicacdo de aprovacdo
nos testes de comprovacdo expedida pelo
Departamento de Operacdes Bancarias e de
Sistema de Pagamentos do BACEN - Deban, o
requerente terd, entdo, prazo de 3 (trés) meses
para o inicio das operagdes.

A Instrugdo BCB n® 47 entrou em vigor em 1° de
dezembro de 2020, e pode ser acessada aqui.

BACEN edita norma que dispde sobre a prestacdo de informacdes pelos
participantes do PIX, bem como define prazos para a implementacdo do PIX

Cobranca.

Em 12 de novembro de 2020, o BACEN editou a
Instrucdo Normativa n° 43 (“Instrucdo BCB n°
43"), que estabelece regras acerca das
informacdes a serem  prestadas pelos

participantes do PIX nas transagcdes ocorridas no
perfiodo de 16 de novembro de 2020 a 31 de
dezembro de 2020, bem como os prazos para
implementagdo do PIX Cobranga -
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funcionalidade do PIX que permite que lojistas,
fornecedores e prestadores de servigcos possam
emitir um QR Code para que sejam efetuados
pagamentos imediatos, em pontos de venda ou
comércio eletrbnico, ou cobrangas com
vencimento em data futura. A Resolugdo n® 30,
de 29 de outubro de 2020 (“Resolucdo BCB n°
30"), que deu origem a modalidade do PIX
Cobranga, foi objeto da 642 edicdo do Radar
Stocche Forbes - Bancéario, que pode ser
acessada aqui.

A partir da Instrucdo BCB n° 43, foram definidos
(i) o formato, (ii) a periodicidade e (i) as
informacdes a serem  prestadas  pelos
participantes do PIX ao BACEN, para fins de
monitoramento do cumprimento dos termos do
Regulamento anexo a Resolugcdo BCB n° 1, em
relacdo as transacdes efetuadas durante o
periodo de 16 de novembro de 2020 a 31 de
dezembro de 2020.

A Instrucdo BCB n° 43 se aplica aos participantes
do PIX enquadrados nas modalidades de
participacdo provedor de conta transacional e
liquidante especial, excluindo-se, portanto, entes
governamentais.

Sdo definidas como informagdes a serem
prestadas pelos participantes do PIX, inclusive as
transacdes liquidadas em seus livros que
envolvam participantes indiretos no SPI, as
seguintes:

i.  Quantidade de transacdes liquidadas: a
quantidade de transagdes PIX liquidadas
nos livros do participante, isto &, aquelas
transacdes ndo enviadas para liquidacdo no
SPl; e

ii. Valor total das transagdes: o montante
financeiro relativo as transagdes PIX
liquidadas nos livros do participante.

A Instrugcdo BCB n° 43 define, ainda, o formato e
periodicidade de envio das informagcdes serem
prestadas, conforme abaixo:

i. Sistema para envio dos dados: Sistema
Integrado de Suporte e Comunicagdo da
Supervisdo, o qual deverd ser acessado
através da pdgina
https://www3.bch.gov.br/siscom/es/;

ii. Data-base: didria, entre os dias 16 de
novembro de 2020 e 31 de dezembro de
2020, relativa as transacdes ocorridas entre
oohoominooseg e 23h5gminsgseg;

iii. Periodicidade da remessa: diaria, de 17 de
novembro de 2020 a 2 de janeiro de 2021;

iv. Data-limite para remessa; 12hoo do dia
subsequente. No caso do dia 31 de
dezembro, as informacdes podem ser
enviadas até 12hoo de 2 de janeiro de 2027;
e

v. Forma de remessa: meio eletronico.

Em relagdo ao PIX Cobranga, a Instrugcdo BCB n°
43 se encarregou de definir alguns prazos para
sua implementacdo. Nesse sentido, o0s
participantes do PIX enquadrados na modalidade
provedor de conta transacional devem estar
aptos para viabilizar, ao usuario pagador, a leitura
de QR Code, ou o tratamento de PIX Copia e
Cola (funcionalidade que permite ao usudrio
pagador, na interface de mobile banking, de colar
cédigo incluido no QR Code), associado a um
PIX Cobranga para (i) pagamentos imediatos, em
16 de novembro de 2020; e (ii) pagamentos com
vencimento, em 4 de janeiro de 2021.

A Instrugdo BCB n°® 43 entrou em vigor na data
de sua publicacdo, realizada em 13 de novembro
de 2020, e pode ser acessada aqui.
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BACEN altera norma que dispde sobre os limites de valor para as transacdes “

no ambito do PIX.

Em 04 de novembro de 2020, o BACEN editou a
Instrucdo Normativa n® 40 (“Instrucdo BCB n°
40"), que altera a Instrugcdo Normativa BCB n°
20, de 25 de setembro de 2020 (“Instrucdo BCB
n® 20"), a qual dispde sobre os limites de valor
para as transacdes no ambito do PIX. A Instrucdo
BCB n° 20 foi objeto da 63? edicdo do Radar
Stocche Forbes - Bancéario, que pode ser
acessada aqui.

A Instrugcdo BCB n° 40 trouxe algumas

obrigacdes e faculdades adicionais aos
participantes do PIX. Nesse sentido, o
participante do PIX, agora: (i) deverd

disponibilizar op¢cdo para que o usudrio final
solicite  alteracdo no valor do limite

disponibilizado; (ii) deverd acatar solicitacdes
para diminuir o valor do limite disponibilizado; e
(iii) poderd, a seu critério, acatar solicitacdes
para aumentar o valor do limite disponibilizado.

Em relacdo ao PIX Agendado, a Instrucdo BCB n°
40 esclareceu que o limite de valor das
transacdes desta modalidade é aquele
disponibilizado para o dia da sua efetiva
liquidacao.

A Instrucdo BCB n° 40 entrou em vigor na data
de sua publicagdo, realizada em 06 de novembro
de 2020, e pode ser acessada aqui.

Registrato, ferramenta de consulta a relatérios bancdrios, passa a contar com o

PIX.

Em o3 de novembro de 2020, o Registrato -
ferramenta de consulta individual a relatérios de
dividas, operacdes de cambio e informacgdes
sobre contas em bancos — passou a contar com
o Relatdrio de Chaves PIX, possibilitando uma
maior gama de op¢des que podem ser
consultadas pelo cidaddo. Tal medida objetiva
incrementar o nimero de cadastro e acessos a
plataforma.

O Relatoério de Chaves PIX traz, em seu bojo, a
lista dos bancos, cooperativas de crédito e
outras instituicdes financeiras e de pagamento
onde o cidaddo possui uma chave do novo meio
de pagamento.

Medidas relacionadas as Instituicbes
Pagamento

BACEN coloca em consulta publica

Em nota (que pode ser acessada aqui), Paula
Barbosa, do Departamento de Atendimento
Institucional do BACEN, explica que, a partir do
Relatdrio de Chaves PIX, é possivel que a pessoa,
fisica ou juridica, consulte quais dados estdo
vinculados a cada chave PIX cadastrada e, se for
o caso, verificar se os seu dados foram
vinculados a uma instituicdo sem sua anuéncia.
Os dados do Relatdério de Chaves PIX sdo
fornecidos pelas proprias instituicdes
participantes do PIX e atualizados em tempo
real.

de Pagamento e aos Servicos de

propostas de atos normativos que

harmonizam o tratamento prudencial aplicavel aos servicos de pagamento.

Em 11 de novembro de 2020, o BACEN lancou o
Edital de Consulta Publica n® 78/2020 (“Edital

78/2020"), o qual divulga propostas de
normativos (“Minutas”) que harmonizam o

tratamento prudencial aplicavel aos servicos de
pagamento, independentemente se realizados
por instituicdo de pagamento ou por instituicdo
financeira.
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Em sintese, as Minutas propéem a
implementacdo gradual de novas regras
prudenciais, com completa adogcdo em janeiro de
2025, a partir da seguinte segmentacdo
prudencial aplicavel a conglomerados
prudenciais integrados por, ao menos, uma
instituicdo de pagamento:

i. Tipo 1 conglomerado prudencial
controlado por instituicdo financeira ou por
outra instituigdo autorizada a funcionar pelo
BCB sujeita a Lei n® 4595 de 31 de
dezembro de 1964 (“Lei n° 4.595"), e
integrado por instituicdo de pagamento;

ii. Tipo 2 conglomerado prudencial
controlado por instituicdo de pagamento e
nao integrado por instituicdo financeira ou
por outra instituicdo autorizada a funcionar
pelo BCB sujeita a Lei n°® 4.595 ou a Lei n°®
10.194, de 14 de fevereiro de 2001 (“Lei n°®

10.194"); ou
iii. Tipo 3 conglomerado prudencial

controlado por instituicdo de pagamento e
integrado por instituigdo financeira ou outra
instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB
sujeita a Lei n® 4.595 ou a Lei n®10.194.

Exceto em relagdo as instituicdes do Tipo 1
enquadradas no segmento S1, adstritas ao
regramento vigente em linha com os padrées do
Comité de Basileia para Supervisdo Bancaria, o
cdlculo de requerimento de capital para as
atividades de pagamento dos conglomerados
acima descritos terd a mesma metodologia:
aplicagdo de percentual aos volumes médios das
transacdes de pagamento realizadas nos ultimos
12 meses.

Em relacdo aos conglomerados do Tipo 1, a
partir da proposta de resolucdo que altera a
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional
("CMN") n°® 4.193, de 01 de mar¢co de 2013, e a
Resolucdo do CMN n® 4.606, de 19 de outubro

de 2017, passam a apurar nova parcela de ativos
ponderados pelo risco (RWA) relativa as
atividades de pagamento, segundo a mesma
metodologia aplicdvel a essas operagcdes nos
conglomerados do Tipo 2 e 3, e ndo mais a
metodologia voltada ao risco de crédito.

Em relacdo aos conglomerados do Tipo 2, as
Minutas redefinem o conceito de capital
regulamentar com a substituicdo da atual
definicdo de patriménio liquido ajustado pelas
contas de resultado (PLA) pelo novo conceito de
Patriménio de Referéncia de Instituicdo de
Pagamento (PRIP). Segundo o BACEN, as regras
de apuracdo do PRIP garantirdo maior qualidade
para o capital de uma instituicdo de pagamento,
de modo a permitir o cumprimento mais efetivo
da sua funcdo essencial, que é absorver perdas
inesperadas.

Em relacdo aos conglomerados do Tipo 3, as
Minutas preveem seu enquadramento em um
dos segmentos estabelecidos pela Resolugdo n®
4553, de 30 de janeiro de 2017, e,
consequentemente, sua sujeicdo a regulagdo
prudencial aplicavel ao segmento em que se

enquadre. Nesse sentido, o tratamento
prudencial  aplicdvel considera os  riscos
incorridos e a complexidade,

independentemente da forma de organizacdo
societdria.

As manifestacdes a respeito das Minutas
deverdo ser encaminhadas até 26 de janeiro de
2021, por meio (i) do link contido no Sistema de
Consulta Publica do BACEN disponivel aqui; (ii)
do e-mail prudencial.dereg@bcb.gov.br; ou (iii)
de correspondéncia dirigida ao Departamento de
Regulagdo Prudencial e Cambial - Dereg,
localizado no endereco SBS, Quadra 3, Bloco B,
9° andar, Edificio-Sede, Brasilia - DF, CEP
70074-900.

O Edital 78/2020 pode ser acessado aqui.
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BACEN coloca em consulta publica propostas de atos normativos que

aprimoram a regulacdo cambial.

Em 11 de novembro de 2020, o BACEN langou o
Edital de Consulta Publica n® 79/2020 (“Edital

79/2020"), o qual divulga propostas de
normativos (“Minutas”) que alteram,
respectivamente, a Resolugdo n° 3.568, de 29

de maio de 2008 (“Resolucdo CMN n° 3.691"), e
a Circular n® 3.691, de 16 de dezembro de 2013
(“Circular BACEN n° 3.691"), as quais dispdem
sobre o mercado de cambio, em especial, no que
diz respeito ao aprimoramento de dispositivos
considerando as inovagbes tecnolégicas e aos
novos modelos de negdécio relacionados a
pagamentos e transferéncias internacionais.

Em nota (que pode ser acessada aqui), o diretor
de Regulagcdo do BACEN, Otdvio Damaso, afirma
que o objetivo da consulta publica é aperfeicoar

a regulamentagdo cambial dentro  das
possibilidades permitidas pelo marco legal
vigente, trazendo evolugdes recentes

relacionadas a pagamentos e transferéncias
internacionais, elevando a competicdo, a inclusdo
financeira e a inovagdo no setor.

As Minutas propostas por meio do Edital
79/2020 tém a finalidade de consolidar e
modernizar a regulamentacdo de servicos de
pagamento ou transferéncia internacional no
mercado de cadmbio, além de facilitar a realizagdo
de operagdes de transferéncias pessoais
(“remittances’), possibilitar a realizagdo de
determinadas operagdes no mercado de cambio
para instituicdes de pagamento (“IPs”), e ampliar
as possibilidades de uso de contas de pagamento
em operagdes cambiais.

Dentre as principais propostas apresentadas pelo
Edital 79/2020, destacam-se as seguintes
finalidades normativas:

i. Extincdo de limite de valor: eliminar o
limite de R$10.000,00 (dez mil reais) para o
uso de conta de pagamento, pré-paga e
pds-paga, mantida em instituicdo financeira
ou em instituicdo autorizada a funcionar

pelo BACEN para a entrega do contravalor
em reais nas operagbes de cambio.
Entretanto, tal limite serd mantido para a
entrega do contravalor em reais a partir de
contas de pagamento mantidas em
instituicdes de pagamento ndo autorizadas a
funcionar pelo BACEN;

IPs no mercado de cambio: permitir que
IPs autorizadas a funcionar pelo BACEN
operem no mercado de cambio para a
realizagdo das seguintes operagodes: (ii.1)
operacdes de cambio com clientes para
liguidagdo pronta de valor até o equivalente
a US$100.000,00 (cem mil ddlares dos
Estados Unidos) ou o seu equivalente em
outras moedas, sendo vedado, no entanto,
0 recebimento e a entrega de moeda em
espécie, nacional ou estrangeira; (ii.2)
operacdes no mercado interbancdrio e
arbitragens no Brasil; e (ii.3) arbitragem
com o exterior, por meio de banco
autorizado a operar no mercado de cambio.
No entanto, serd vedada as IPs a
contratacdo de correspondentes em
operagdes de cambio;

Remittances: permitir que remittances
com as condicdes da ordem de pagamento
acordadas pelo remetente no exterior,

mediante crédito em sua conta de
pagamento  mantida em  instituicdo
financeira ou em outra instituicdo

autorizada a funcionar pelo BACEN, possam
ser entregues diretamente ao destinatario,
sendo permitida, também, a entrega do
valor em espécie. O valor em moeda
corrente nacional a ser integralmente
recebido pela pessoa natural destinatdria
final no Brasil ainda sera preestabelecido no
exterior e limitado ao valor de R$10.000,00
(dez mil reais) por operacdo; e
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iv. Nova modalidade de participagdo no
mercado de cambio - eFX: conferir
tratamento  uniforme as  operacdes
realizadas com o exterior por meio de
cartdo de uso internacional, de empresas
facilitadoras de pagamentos internacionais
e de intermedidrios e representantes em
aquisicdes de encomendas internacionais. O
fornecedor de tais servicos apresentara
nomenclatura prépria, sendo referido, pela
regulamentag¢do cambial, pelo termo “eFX”,
e deve ser capaz de comprovar que possui
capacidade para atendimento  a

regulamentacdo cambial e agcdes de
prevencdo a lavagem de dinheiro e de
combate ao financiamento ao terrorismo.

As manifestacdes a respeito das Minutas
deverdo ser encaminhadas até 29 de janeiro de
2021, por meio de preenchimento do formulario
disponivel aqui, que deverd ser enviado como
documento anexo no Sistema de Consulta
Publica do BACEN disponivel aqui.

O Edital 79/2020 pode ser acessado aqui.

CMN altera normas que disciplinam a constituicdo, a organizagdo e o
funcionamento das sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e
das sociedades corretoras de tftulos e valores mobilidrios.

Em 27 de novembro de 2020, o CMN editou a
Resolucdo n°® 4.871 (“Resolucdo CMN n° 4.871"),
que altera o Regulamento anexo a Resolugdo n®
1.120, de 04 de abril de 1986 (“Resolucdo CMN
n° 1.120"”), e o Regulamento anexo a Resolugdo
n° 1.655, de 26 de outubro de 1989 (“Resolucdo
CMN n® 1.655"), os quais disciplinam a
constituicdo, a organizagdo e o funcionamento,
respectivamente, das sociedades distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios (“DTVMs”) e das
sociedades corretoras de titulos e valores
mobilidrios (“CTVMs").

A partir da Resolugdo CMN n° 4.871,as DTVMs e
as CTVMs poderdo atuar como emissoras de
moeda eletrébnica - atividade originalmente
concebida para ser exercida por instituicdes de
pagamento e que recentemente vem sendo
concedida também a outras instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN, como nos
casos das sociedades de crédito direto e das
sociedades de empréstimos de pessoas.

A atividade de emissdo de moeda eletrénica
permite o oferecimento de contas de
pagamento, as quais oferecem vantagens
competitivas relevantes na atual inddstria de
pagamentos, seja pela auséncia de pagamento
de tarifas de manutencdo pelo usudrio final, seja
pela  versatilidade de suas crescentes
funcionalidades, em detrimento das tradicionais
contas de depdsito.

No entanto, a faculdade concedida as DTVMs e
as CTVMs quanto ao exercicio da atividade de
emissdo de  moeda eletrbnica - e
consequentemente, ao oferecimento de contas
de pagamento - deverd ser excludente em
relacdo ao oferecimento de contas de registro
atualmente oferecidas: caso opte por oferecer
contas de pagamento, as contas de registro
deverédo ser encerradas para todos os clientes e
substituidas por contas de pagamento.

Em razdo de serem originalmente oferecidas por
instituicBes sujeitas a requisitos prudenciais
menos rigorosos, 0s recursos mantidos em
contas de pagamento sdo completamente
segregados do patrimbénio da instituicdo que
realiza sua manutenc¢do por meio da emissao de
moeda eletrénica, e somente podem ser
alocados em titulos publicos federais.

Nesse sentido, a Resolugdo CMN n° 4.871
estabelece que, caso as DTVMs e CTVMs optem
pela manutencdo das contas de registro: (i) o
saldo dos recursos liquidos do cliente disponivel
na conta de registro, enquanto ndo
comprometido em operacdes deste, ndo poderd
ser utilizado para a aquisicdo de quaisquer ativos,
com excegdo de titulos publicos federais e (ii) os
clientes deverdo ser informados, em todos os
canais de comunicacdo, inclusive materiais de
propaganda, de que seus recursos sdo mantidos
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em conta de registro, as quais ndo possuem

regime juridico equivalente as contas de

pagamento.

A Resolucdo CMN n° 4.871 entrarda em vigor em
04 de janeiro de 2021, e pode ser acessada aqui.

BACEN edita norma sobre procedimentos instrutérios de autorizacdo e
funcionamento para instituicdes de pagamento iniciadoras de transacdo de

pagamento.

Em 03 de novembro de 2020, o BACEN editou a
Instrugdo Normativa n® 38 (“Instrucdo BCB n°
38"), que divulga procedimentos, documentos e
informacdes necessdrias para a instrucdo de
pedidos de autorizacdo para funcionamento,
alteracdo de controle, reorganizacdo societdria,
alteracdo em participacdo qualificada,
cancelamento da autorizacdo para
funcionamento e aprovagdo de nomes para o
exercicio de cargos de administracdo nas
instituicdes de pagamento que prestem servico
exclusivamente na modalidade de iniciador de
transacdo de pagamento.

Em sintese, a Instrucdo BCB n° 38 define os
documentos e informacdes necessdrios para
realizar os seguintes pedidos:

i. Autorizagdo para funcionamento: o
pedido de autorizacdo para funcionamento,
exclusivamente para a modalidade de
iniciador de transacdo de pagamento;

ii. Transferéncia de controle e
reorganizagdo societdria: incluem-se aqui
(i) o pedido de autorizagdo para

transferéncia de controle societdrio ou para
qualguer mudanc¢a, direta ou indireta, no
grupo de controle que possa ensejar na
alteracdo do quadro de pessoas que
exercem a efetiva gestdo dos negdcios da
instituicdo de pagamento, (ii.2) o pedido de

autorizacdo  para  fusdo, cisdo ou
incorporacao, (ii.3) o pedido de autorizacdo
para transformacgdo societaria e, por fim,
(ii.4) o pedido de autorizacdo para alteragdo
na composicdo societdria relativa a
participacdo qualificada;

iii. Cancelamento da autorizacdo para
funcionamento: o pedido de cancelamento
da autorizagdo para funcionamento;

iv. Posse e exercfcio de cargos de
administracdo: o pedido de aprovagdo de
eleicdo ou nomeagdo para cargo de direcdo
ou de membro do conselho de
administragdo em iniciador de transacdo de
pagamento; e

v. Alteragdo do capital social: o pedido de
autorizacdo para alteracdo do capital social.

Por fim, os pedidos de autorizacdo relativos a
Instrucdo BCB n° 38 deverdo ser protocolizados
no BACEN perante o Departamento de
Organizacdo do Sistema Financeiro — Deorf, de
forma conjunta com a documentacdo e
informacdes pertinentes para cada espécie de
pedido.

A Instrugcdo BCB n° 38 entrard em vigor em 03
de novembro de 2020, e pode ser acessada aqui.

Demais medidas relacionadas a Agenda BC#

BACEN edita norma que institui sua Politica de Transparéncia.

Em o4 de novembro de 2020, BACEN editou a
Resolucdo n° 37 (“Resolucdo BCB n° 37"), que
institui sua prépria Politica de Transparéncia
(“Politica de Transparéncia BCB”).

Em exposicdo de motivos (que pode ser
acessada aqui), Roberto Campos Neto,
Presidente do BACEN, e Mauricio Costa de
Moura, Diretor do BACEN, afirmam que a
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Politica de Transparéncia BCB corporifica o valor
institucional da transparéncia para o corpo
técnico do BACEN e para a sociedade em geral,
assim como estabelece objetivos, principios,
diretrizes, responsabilidades e formas de revisdo
e de avaliacdo periddicas.

Dentre os objetivos estabelecidos pela Politica

de Transparéncia BCB, destacam-se as
seguintes:
i. Estfmulo a transparéncia: estimular a

cultura da transparéncia no ambito interno;

ii. Divulgacdo de informacdes publicas:
ampliar a divulgacdo de informacbes
publicas produzidas pelo BACEN;

iii. Prestacdo de contas: ampliar e aprimorar a
comunicagdo com a sociedade e a
prestacdo de contas; e

iv. Maior simetria informacional: eliminar ou
mitigar a assimetria de informagdo quanto
as agdes do BACEN.

As responsabilidades as quais o BACEN esta
sujeito estdo estratificadas por drea de atuacio.
Em sintese, compete aos seguintes d&rgdos
internos do BACEN:

i. Comité de Governangca, Riscos e
Controles (“GRC”): aprovar alteracdes na
Politica de Transparéncia do BACEN;

ii. Comité de Integridade: apresenta fungdes
como, por exemplo, implementar,
monitorar a execugdo e propor a revisdo da
Politica de Transparéncia, monitorar e
propor a revisdo das acdes de transparéncia
incluidas no Plano de Integridade do
BACEN, bem como submeter a aprovagdo
do GRC as propostas de acbdes de
transparéncia incluidas no Plano de
Integridade do BACEN; e

iii. Ouvidoria: tem como atribuicbes, em
sintese, monitorar as  agbes  de
transparéncia dispostas no Plano de
Integridade, propor a divulgacdo das

iniciativas de transparéncia previstas no
Plano de Integridade e avaliar o grau de
transparéncia do BACEN e a possibilidade
de ampliagdo da disponibilizagdo de
informacdes e de bases de dados.

Por fim, a Resolugdo BCB n® 37 estabelece que a
Politica de Transparéncia do BCB deverd ser
revista a cada quatro anos ou, ainda, sempre que
necessario.

A Resolucdo BCB n° 37 entrard em vigor em 1°
de dezembro de 2020, e pode ser acessada aqui.

BACEN divulga langamento de pdgina sobre a Lei Geral de Protegdao de Dados

Pessoais.

Em o5 de novembro de 2020, o BACEN divulgou
o lancamento de pdgina sobre a Lei n°®13.709, de
14 de agosto de 2018 - Lei Geral de Protecdo de
Dados Pessoais (“LGPD”), com o objetivo de
sanar as principais duvidas, de pessoas fisicas e
juridicas, a respeito do tratamento de dados
realizado pelo BACEN ao seu amparo. A LGPD
entrou em vigor em setembro de 2020, e foi
objeto de nota pelo Stocche Forbes Advogados,
a qual pode ser acessada aqui.

Em nota (que pode ser acessada aqui), o BACEN
afirma que o contetdo da pagina compreende as

duvidas mais frequentes dos cidaddos e serd
atualizado frequentemente com base (i) em
pareceres e notas da pdgina as consultas
juridicas formuladas, (ii) nas respostas das areas
aos questionamentos de conteldo especifico
registrados nos canais de atendimento do
BACEN, (iii) nas respostas de entidades
supervisionadas a reclamagdes dos cidadaos
sobre o assunto, e (iv) em informagdes a
respeito das novas acdes implementadas pelo
BACEN ao longo do tempo, em relagdo a LGPD.
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CMN e BACEN postergam cronograma de implementacdo do Open Banking.

Em 27 de novembro de 2020, o CMN e o
BACEN editaram a Resolucdo Conjunta n°® 2
(“Resolucdo Conjunta n® 2”), que altera o prazo
para a entrada em vigor de dispositivos da
Resolucdo Conjunta n°® 1 (“Resolucdo Conjunta
n°® 1"), a qual regulamenta o open banking no

Brasil (“Open Banking”).

Os principais destaques atinentes a
implementacdo do Open Banking, especialmente
em relacdo aos antecedentes, objetivos e

principios, escopo, compartilhamento de dados,
responsabilidades, contratagdo de parceria e,
também, convencdo, foram objeto de
Newsletter do Stocche Forbes, que pode ser
acessada aqui.

A partir da Resolugdo Conjunta n° 2, os prazos
relativos as fases de implementacdo do Open
Banking foram alterados. Nesse sentido, o Open
Banking serd implementado no Brasil conforme
0 seguinte cronograma:

PRAZO PRAZO X
FASE DESCRICA
: ANTERIOR ATUAL SERIGAC
. o 1 Data na qual a Resolugdo Conjunta n® 1 e a
Inicio de 1° de junho . N .
N - Circular BACEN n° 4.015, de 04 de maio de
Vigéncia de 2020 .
2020, entraram em vigor.
Compartilhamento de informacdes das
Até 30 de novembro | Até 1° de fevereiro instituicdes sobr_e canais de atendimento e
Fase 1 produtos e servigos relacionados a contas
de 2020 de 2021
correntes ou de poupanca, contas de
pagamento ou operacdes de crédito.
Disponibilizagdo, a partir do consentimento
) , , , dos clientes, dos cadastros deles e de seus
Até 31 de maio Até 15 de julho . N
Fase 2 representantes, assim como transagoes
de 2020 de 2021 . .
relacionadas aos produtos e servicos da
Fase 1.
Inclusdo dos servicos de iniciagdo de
Até 30 de agosto Até 30 de agosto transa;ao de pagamentos e do servico Eie
Fase 3 encaminhamento de proposta de operagao
de 2021 de 2021 o T & ;
de crédito entre uma instituicdo financeira e
seus correspondentes.
Por fim, entram para o Open Banking as
informacdes sobre outras operagdes feitas
Até 25 de outubro | Até 15 de dezembro |pelos clientes, como os depdsitos a prazo e
Fase 4 )
de 2021 de 2021 outros  produtos caracterizados como
investimentos, Seguros, previdéncia
complementar e operacdes de cambio.

A Resolucdo Conjunta n® 2 entrou em vigor na
datade sua publicacdo, realizada em 30 de

CMN edita norma que dispde sobre o

Produto Rural.

Em 27 de novembro de 2020, o CMN editou a
Resolucdo n° 4.870 (“Resolugdo CMN n°
4.870”), que dispde sobre o registro e ©
depdsito da Cédula de Produto Rural ("CPR”)

novembro de 2020, e pode ser acessada aqui.

registro e o depdsito da Cédula de

em sistema de registro ou de depdsito
centralizado operado por entidade registradora
ou depositaria central autorizados pelo BACEN a
exercer essas atividades.
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A Resolucdo CMN n°® 4.870 estabelece, em
primeiro lugar, que o registro ou o depdsito da
CPR, nos termos acima mencionados, deverd
conter, no minimo, as informacgdes dos requisitos
elencados no art. 3° da Lei n° 8.929, de 22 de
agosto de 1994. Destacam-se entre tais
requisitos, a denominagdo “Cédula de Produto
Rural”, data da entrega ou vencimento e, se for o
caso, cronograma de liquidagdo, bem como a
forma e a condigdo de liquidagao.

A Resolugdo CMN n° 4.870 concede, ainda,
dispensa de registro e depdsito para as CPRs
que apresentem valor referencial de emissdo
inferior a:

i. R$1 milhdo, para as CPRs emitidas no
periodo de 1° de janeiro de 2021 a 30 de
junho de 2027;

ii. R$250 mil, para as CPRs emitidas no
periodo de 1° de julho de 2021 a 30 de
junho de 2022; e

Outras Notfcias

iii. R$50 mil, para as CPRs emitidas no perfodo
de 1° de julho de 2022 a 31 de dezembro de
2023,

As dispensas acima elencadas, no entanto, ndo
aproveitam as CPRs (i) emitidas em favor de
instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN ou com elas
negociadas; ou (ii) negociadas nos mercados de
bolsa ou de balcao.

Para se apurar o valor referencial de emissdo
acima tratado, ¢é necessdrio realizar a
multiplicagdo do preco praticado para o produto,
no dia dtil imediatamente anterior ao da data de
emissdo da CPR, pela quantidade do produto
especificado.

A Resolugdo CMN n° 4.870 entrard em vigor em
1° de janeiro de 2021, e pode ser acessada aqui.

CMN edita norma que altera limite global anual para contratacdao de operacdes
de crédito com os érgdos e entidades do setor publico em 2020.

Em 27 de novembro de 2020, o CMN editou a
Resolucdo n° 4.869 (“Resolucdo CMN n°

4.869"), que altera a Resolugcdo n°® 4.589, de 29
de junho de 2017 (“Resolucdo CMN n° 4.589"), a
qual dispde sobre o limite global anual para
contratagdo de operagbes de crédito com os
¢rgdos e entidades do setor publico em 2020.

A partir da Resolugcdo CMN n° 4.869, o limite
anual para contratacdo de operagdes de crédito
para os drgaos e entidades do setor publico a ser
observado pelas instituicdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
durante o ano de 2020, passou a ser definido da
seguinte forma;

i. Operagdes com garantia da Unido: passou
de até R$7,5 bilhdes para até R$g bilhdes;

ii. Operagdes sem garantia da Unido: para
6rgdos e entidades dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, passou de até
R$10,5 bilhdes, para até R$11 bilhdes. Nao
houve alteragdes para as operagdes sem
garantia da Unido contratadas junto a
6rgdos e entidades da Unido, mantendo-se,
portanto, em até R$400 milhoes;

A Resolugdo CMN n° 4.869 entrou em vigor na
data de sua publicacdo, realizada em 30 de
novembro de 2020, e pode ser acessada aqui.
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BACEN consolida as normas sobre a remessa de informagdes sobre cotistas de
fundos de investimento.

Em 11 de novembro de 2020, BACEN editou a
Resolucdo n° 38 (“Resolucdo BCB n° 38”), que
consolida as normas sobre a remessa de
informacdes sobre cotistas de fundos de
investimento. A finalidade normativa da referida
remessa de informagdes é mapear de maneira
mais precisa as interconexdes existentes entre
0s agentes econdmicos para fins de avaliagdo de
riscos de contdgio e sistémico, ndo apenas de
forma direta entre os fundos e seus cotistas, mas
entre os cotistas e os emissores de ativos
detidos pelos fundos.

A Resolugdo BCB n° 38 ndo altera a substancia
de dispositivos vigentes referentes ao seu

escopo. Sua edicdo é fruto do processo de
revisdo e consolidagdo dos atos normativos do
BACEN, que, conforme nota (que pode ser
acessada aqui), tem como principais objetivos a
simplificagdo e modernizacdo de seu arcaboucgo
regulatério. O processo de revisdo e
consolidacdo dos atos normativos do BACEN
surgiu como forma de atendimento ao Decreto
n° 10.139, de 28 de novembro de 2019
(“Decreto n® 10.139"), e foi objeto da 612 edicédo
do Radar Stocche Forbes — Bancdrio, que pode

ser acessada aqui.

A Resolucdo BCB n° 38 entrard em vigor em 1°
de janeiro de 2021, e pode ser acessada aqui.

BACEN edita norma que define procedimentos para a execucdo de medidas

relacionadas ao cumprimento de sanc¢des

Conselho de Seguranca da ONU.

Em 24 de novembro de 2020, 0 BACEN editou a
Resolucdo n® 44 ("Resolucdo BCB n°® 44”), que
estabelece procedimentos para a execugdo
pelas instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BACEN das medidas determinadas pela Lei n°
13.810, de 8 de margo de 2019, a qual dispde
sobre o cumprimento de san¢des impostas por
resolucdes do Conselho de Seguranca das
Nacdes Unidas (“CSNU”), inclusive no que diz
respeito a indisponibilidade de ativos de pessoas
naturais e juridicas e de entidades, e a
designacdo nacional de pessoas investigadas ou
acusadas de terrorismo, de seu financiamento ou
de atos a ele correlacionados.

A partir da Resolucdo BCB n° 44, as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN ficam
obrigadas a cumprir, imediatamente, a partir de
sua entrada em vigor, as medidas estabelecidas
nas resolugdes do CSNU, bem como as
designacdes de seus comités de san¢des que
determinem a indisponibilidade de ativos de
titularidade, direta ou indireta, de pessoas
naturais, de pessoas juridicas ou de entidades.

A Resolugdo BCB n°® 44 elucida o conceito de
indisponibilidade acima mencionado, tratando-o

impostas por resolu¢gdes do

como a proibicdo de transferir, converter,
trasladar, disponibilizar ativos ou deles dispor,
direta ou indiretamente. Ressalta-se, nesse
sentido, que a administra¢do, guarda ou custédia
de tais ativos caberd as instituicdes em que se
encontrem, com incidéncia do bloqueio dos juros
e de outros frutos civis e rendimentos
decorrentes do contrato.

A Resolugdo BCB n° 44 estabelece, ainda,
algumas obrigagcdes adicionais, dentre as quais
destacam-se as seguintes:

i.  Monitoramento: as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo BACEN devem monitorar
as determinagdes de indisponibilidade,
assim como eventuais informagdes a serem
observadas para o seu atendimento,
visando o seu cumprimento imediato,
independentemente de comunicacdo do
BACEN;

ii. Comunicagdo de indisponibilidade ou
transferéncia: ficam encarregadas as
instituices autorizadas a funcionar pelo
BACEN a comunicar, imediatamente, a
indisponibilidade de ativos e as tentativas de
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sua transferéncia relacionadas as pessoas
naturais, as pessoas juridicas ou as
entidades sancionadas por resolucdo do
CSNU ou por designacdes de seus comités
de sancdes ao (ii.1) BACEN; (ii.2) Ministério
da Justica e Seguranca Publica; e (ii.3)
Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (“Coaf”); e

Comunicagdo em caso de ndo
cumprimento: as instituigdes autorizadas a

funcionar pelo BACEN ficam obrigadas a
comunicar ao Ministério da Justica e Segurancga
Publica, sem demora, nas hipdteses em que
deixar de dar cumprimento imediato as medidas
estabelecidas nas resolugdes do CSNU e nas
designagdes de seus comités de sancdes.

A Resolucdo BCB n° 44 entrard em vigor em 4°
de janeiro de 2021, e pode ser acessada aqui.



https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=44

Contatos para eventuais esclarecimentos:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA RANA MORAZ
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br E-mail: rmoraz@stoccheforbes.com.br

O Radar Stocche Forbes — Bancdrio é um informativo mensal elaborado pelo
departamento de Bancdrio do Stocche Forbes Advogados, que tem por
objetivo informar nossos clientes e demais interessados sobre os principais
temas que estdo sendo discutidos atualmente nas esferas administrativa e
judicial, bem como as recentes alteragdes legislativas e regulamentares no
ambito do direito bancdrio brasileiro.

Esse boletim tem cardter meramente informativo e ndo deve ser interpretado
como um aconselhamento legal.
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