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RADAR STOCCHE FORBES - MERCADO DE CAPITAIS

NOVA REGULAMENTACAO

e CVMregula atividade de assessor de investimentos com novo marco regulatorio.

OUTRAS NOTICIAS RELEVANTES

¢ CVM lanca Politica de Financas Sustentaveis;
e CVM publica oficio circular CVM/SSE 3/2023 esclarecendo duvidas sobre a
identificacdo de ofertantes no novo Sistema de Registro de Ofertas;

e Envio de dados de FIPs a ANBIMA: documento responde as principais duvidas
do mercado.



NOVA REGULAMENTACAO

CVM regula atividade de assessor de investimentos com novo marco
regulatorio

Em 14 de fevereiro de 2023, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) editou a
Resolucdo da CVM n2 178 e a Resolucdo da CVM n?2 179, que apresentam um novo
marco regulatério para a atividade de assessor de investimento no Brasil
(“Resolucdo CVM 178” e “Resolucdo CVM 179”, respectivamente e, em conjunto,

“Resolucdes”). A medida, que tem como objetivo trazer mais transparéncia e
seguranca para os investidores, estabelecendo novas regras para a atuacdo desses
profissionais no mercado financeiro.

Em suma, a Resolucdo CVM 178 dispde sobre a atividade de assessor de
investimento e revoga a Resolucdo CVM n? 16, de 9 de fevereiro de 2021. As
principais mudancas trazidas pela norma sdo: (i) possibilidade de assessores de
investimento sem relacdo de exclusividade com um unico intermedidrio; (ii)
flexibilidade quanto ao tipo societario adotado por assessores de investimento
pessoa juridica; (iii) maior transparéncia ao investidor, em especial, em relacdo aos
deveres dos assessores em divulgar estrutura remuneratdria e potenciais conflitos
de interesse ao investidor; (iv) criacdo da figura do “diretor responsavel” nos
assessores de investimento que sejam pessoas juridicas, o qual passa a ter
atribuicdes e responsabilidades especificas definidas na Resolucdo CVM 178; e (v)
detalhamento de aspectos relacionados a fiscalizacdo que intermedidrios devem
exercer sobre assessores de investimento.

Por sua vez, a Resolucdo CVM 179 altera a Resolucdo CVM n? 35, de 26 de maio de
2021 (“Resolucdo CVM 35”) e atualiza a denominacdo dos assessores de

investimento em diversas resolucdes. Entre as principais alteracdes promovidas
pela norma, os assessores de investimento passarao a ter que seguir regras mais
rigidas em relacdo a divulgacdo de informacdes e a prestacdo de servigcos aos seus
clientes. Por exemplo, intermediarios devem manter informacdes qualitativas e
guantitativas sobre formas e arranjos remuneratdérios e potenciais conflitos de
interesse disponiveis em secdo ou pagina especifica do site na internet, de modo



gue investidores possam acessa-las antes da concretizacdo da decisdo de

investimento. Adicionalmente, a norma instituiu a criacdo de um extrato trimestral
sobre remuneracdo, no qual deve ser apresentada a remuneracdo auferida pelo
intermediario no periodo de referéncia, permitindo assim a verificacdo dos valores
acumulados.

A CVM entende gque as Resolucdes trazem um avanco importante no mercado
financeiro brasileiro, ja que a atividade de assessor de investimento tem se tornado
cada vez mais relevante nos ultimos anos, especialmente com o crescimento do
mercado de investimentos em renda varidvel. Com o novo marco regulatdrio, a
expectativa é que os investidores tenham mais confianca na atuacdo desses
profissionais e que possam tomar decisdes mais informadas em relacdo aos seus
investimentos.

As Resolucdes entram em vigor em 1° de junho 2023, ressalvadas as alteracdes
promovidas pela Resolucdo CVM 179 as secdes lll e IV do Capitulo VII-A da
Resolucdo CVM 35, que entram em vigor em 2 de janeiro de 2024.

A Resolucdo CVM 178 pode ser acessada aqui.

A Resolucdo CVM 179 pode ser acessada aqui.

OUTRAS NOTICIAS RELEVANTES

CVM lanca Politica de Financas Sustentaveis

Em 23 de janeiro de 2023, a CVM aprovou sua Politica de Financas Sustentdveis
gue, segundo a analista da Superintendéncia de Protecdo e Orientacdo aos
Investidores (“SOI”) Daniela Baccas, serd responsavel por pautar o
acompanhamento dessa tematica no mercado de capitais.

O objetivo da medida é fortalecer os trabalhos da autarquia voltados a financas
sustentdveis. Nesse sentido, segundo Jodo Pedro Nascimento, presidente da CVM,
"Temas como controle de mudancas climaticas, preservacdo ambiental e agenda



sustentavel sdo transversais ao mercado de capitais. O mundo evoluiu e essas

pautas, antes presentes apenas em debates ambientalistas, foram ressignificadas e
ampliadas. A Politica de Financas Sustentdveis da CVM é a consolidacdo de um
trabalho que ja tem se manifestado em outros normativos da Autarquia, como, por
exemplo, na Resolucdo CVM 59, que traz a ideia da divulgacdo no Formulario de
Referéncia de informacbdes sobre medidas socioambientals adotadas pelos
emissores, e ha Resolucdo CVM 175, que reconhece a possibilidade de os fundos
investirem em ativos ambientais como ativos financeiros, além do controle do
greenwashing.”.

Em sintese, as diretrizes da Politica de Financas Sustentaveis abordam os seguintes
pontos: (i) fomentar as financas sustentaveis no mercado de capitais, (ii) fortalecer
a transparéncia das informacdes ASG, (iii) buscar uma taxonomia voltada ao tema
de financas sustentdveis, (iv) coibir o greenwashing, (v) promover trocas de
experiéncia em financas sustentaveis e (vi) incentivar a educacdo financeira e
inovacdo como ferramentas de engajamento e disseminacdo das financas

sustentaveis.

Além da Politica de Financas Sustentdveis, outras iniciativas da CVM que
contemplaram o tema foram: (i) a presenca da autarquia na 18 Conferéncia
Internacional de Financas Sustentaveis e Economia Criativa da Amazbnia, (ii) o
Plano Bienal de Supervisdo Baseada em Risco 2023-2024, o Relatério de
Comunicacdao de Engajamento (“COE”), (iii) o acordo de cooperacdo técnica
firmado entre a CVM e o BNDES, em agosto de 2022 e (iv) a participacdo como
gestora do Laboratdério de Inovacdo Financeira (“LAB”).

A Politica de Financas Sustentdveis pode ser acessada aqui.

CVM publica oficio circular CYM/SSE 3/2023 esclarecendo duvidas sobre a
identificacdo de ofertantes no novo Sistema de Registro de Ofertas

No dia 8 de fevereiro de 2023, a CVM publicou o Oficio Circular CVM/SRE 3/2023
(“Oficio Circular”), com o objetivo de orientar os coordenadores lideres sobre a

correta identificacao dos ofertantes no Sistema de Registro de Ofertas (SRE), uma
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vez que a Autarquia observou que este aspecto tem causado erros de

preenchimento desde a entrada em operacéo do sistema

O Oficio Circular também apresenta os seguintes tépicos: (i) novo documento
parametrizado para receber o anuncio de encerramento das ofertas; e (ii)
atualizacdo da matriz de requerimentos com a inclusdo dos novos reguerimentos
parametrizados.

O Oficio Circular pode ser acessado aqui.

Envio de dados de FIPs a ANBIMA: documento responde as principais
duvidas do mercado

A partir de 2 janeiro de 2023, tornou a ser obrigatorio o envio de dados trimestrais
e anuais, para a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), de Fundos de Investimentos em Participacdes (“FIP”) por suas
gestoras. Os reportes, previstos na Secdo Il - Envio de informacdes para FIP, no
artigo 11 do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, haviam sido
suspensos em marco de 2022 para reformulacao do sistema de envio e da base de
dados. Nomeada como ANBIMA Input, a nova entrada de dados da ANBIMA cumpre
a funcdo de consolidar todos os envios de dados referentes a FIP, Carteiras
Administradas e Debéntures.

A fim de familiarizar a todos com o novo sistema e complementar o manual
operacional elaborado para ajudar as gestoras no envio dos dados trimestrais e
anuais de FIP, que foi publicado no dia 21 de dezembro de 2022 a ANBIMA
disponibilizou, em 15 de fevereiro de 2023, um documento com respostas para as
principais duvidas do mercado. O documento conta com recursos de imagens e
linguagem mais simplificada e tem a proposta de auxiliar os gestores em todas as
etapas do processo, desde a habilitacdo de novos usuarios até o preenchimento e
envio de todos os dados solicitados.



O arquivo apresenta o passo a passo para o uso do ANBIMA Input, especifica os

principais erros que podem ocorrer durante o processo e as mensagens enviadas
pelo sistema para que os usuarios saibam identifica-los e resolvé-los.

O prazo para o primeiro envio de dados retroativos dos quatros trimestres e do ano
de 2022 se encerrou em 28 de fevereiro de 2023 e, a partir de agora, os reportes
seguintes devem ser feitos em até 45 dias apds o inicio do trimestre corrente.

O manual operacional da nova base de dados pode ser encontrado aqui.

O documento auxiliar para duvidas pode ser encontrado aqui.



Contatos para eventuais esclarecimentos:

BERNARDO KRUEL MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: blima@stoccheforbes.com.br E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA THADEU BRETAS
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br E-mail: tbretas@stoccheforbes.com.br

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

STOCCHE FORBES

ADVOGADOS

O Radar Stocche Forbes - Mercado de Capitais € um informativo mensal elaborado
pela drea de Mercado de Capitais do Stocche Forbes Advogados, que tem por
objetivo informar nossos clientes e demais interessados sobre os principais temas
gue estdo sendo discutidos atualmente nas esferas administrativa e judicial, bem
como as recentes alteracdes legislativas e regulamentares no ambito do mercado
de capitais brasileiro.

Esse boletim tem carater meramente informativo e ndo deve ser interpretado como
um aconselhamento legal.

www.stoccheforbes.com.br
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