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Banco Central do Brasil (“BACEN”) submente a consulta publica minuta de circular destinada a

disciplinar a constituicdo de 6nus e gravames sobre ativos financeiros registrados em entidades

registradoras

Em o1 de fevereiro de 2018, o BACEN divulgou o
Edital de Consulta Publica 58/2018 (“Edital 58”) que
tem por objetivo colocar em discussdo a minuta de
circular que altera o regulamento anexo a Circular n°
3.743, de janeiro de 2015 (“Circular n® 3.743"), para
disciplinar a constituicdo de 6nus e gravames sobre
ativos  financeiros registrados em  entidades
registradoras (“Minuta do Edital 58”).

A Minuta do Edital 58 prevé que, além dos requisitos
atualmente previstos no regulamento anexo a
Circular 3.743, o regulamento do sistema que realizar
as atividades de registro deverd obrigatoriamente
conter os procedimentos relativos a constituicdo de
onus e gravames sobre ativos financeiros, incluindo a
forma de constituicdo, alteracdo e cancelamento de
onus ou gravames, as responsabilidades, obrigacoes
e direitos dos envolvidos na constituicdo dos 6nus e
gravames, os procedimentos para notificacdo sobre a
necessidade de averbacdo da  constituicio,
retificacdo ou cancelamento de 6nus ou gravames, e
a forma de disponibilizacdo de informacdes
armazenadas sobre as operagoes.

A Minuta do Edital 58 prevé, ainda, que as alteracdes
no regulamento do sistema que realizar as atividades
de registro e de depdsito centralizado de ativos

financeiros, devem ser informadas ao BACEN até 30
(trinta) dias antes de sua entrada em vigor, que nao
necessitam de aprovacao prévia do BACEN, mas que
estardo sujeitas a eventuais pedidos de alteracdo
pelo BACEN.

Por fim, a Minuta do Edital 58 prevé alteracdes
adicionais a Circular n® 13743, para fins de
compatibilizacdo com a Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n® 4.593, de 28 de agosto de
2017, especialmente no que diz respeito a
conciliagdo de informagdes em sistemas de registro
e de depdsito centralizado.

De acordo com nota publicada pelo BACEN, as
alteracdes propostas foram feitas no ambito da
Agenda BC+, pilar Crédito Mais Barato, e visam
aumentar as chances de fornecimento de crédito
mais barato por meio do aperfeicoamento da
regulamentacdo da atividade de registro de ativos
financeiros, o que oferece mais seguranca ao
mercado.

O prazo para envio de comentdrios a Minuta do
Edital 58 encerra-se no dia 29 de marco de 2018. O
Edital 58 pode ser encontrado aqui.

BACEN submente a consulta ptblica minuta de resolugdo para aprimorar as regras relativas a apuragdo

dos limites maximos de exposi¢cdo por cliente e do limite maximo de exposicdes concentradas

Em og de fevereiro de 2018, o BACEN divulgou o
Edital de Consulta Publica 59/2018 (“Edital 59”) que
tem por objetivo colocar em discussdo a minuta de
resolucdo para aprimorar as regras aplicdveis aos
limites maximos de exposicdo por cliente e ao limite
maximo de exposicbes concentradas no ambito do
Sistema Financeiro Nacional (“Minuta do Edital 59"),

que sdo atualmente disciplinadas pela Resolucdo do
Conselho Monetdrio Nacional (“CMN") n°® 2.844, de
29 de junho de 2001.

As alteragbes propostas na Minuta do Edital 59
refletem as recomendagcbes do  “Supervisory
framework for measuring and controlling large
exposures”, publicado pelo Comité de Basileia para
Supervisdo Bancaria (BCBS) em abril de 2014.

A Minuta do Edital 59 propde para as instituicdes
enquadradas no Segmento 1 (S1), no Segmento 2
(S2), no Segmento 3 (S3) ou no Segmento 4 (S4), o
limite individual de 25% (vinte e cinco por cento) do
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nivel | do Patriménio de Referéncia (“PR”) para o
total das exposicbes a um mesmo cliente e o limite
de 600% (seiscentos por cento) do nivel | do PR para
o total de exposicdes concentradas. A Minuta do
Edital 59 define como concentrada a exposicdo
perante um mesmo cliente com valor igual ou maior
do que 10% (dez por cento) do nivel | do PR da
instituicdo.

Os limites devem ser aplicados a todas as exposicoes
consideradas no cédlculo dos requerimentos de
capital, incluindo aquelas contingentes (off-balance).
O novo regramento também estabelece critérios
para o reconhecimento da mitigacdo do risco de
crédito, a verificacdo da conexdo entre contrapartes
e reportes do cumprimento dos limites.

Com relagdo as instituicdes enquadradas no
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Segmento 5 (S5), a proposta prevé que a base de
célculo dos limites acima serd o Patriménio de
Referéncia Simplificado (PRS5) da instituicdo, que
possui metodologia de calculo simplificada.

A Minuta do Edital 59 propde, ainda, (i) critérios para
reconhecimento da mitigagdo do risco de crédito, (ii)
a verificacdo da conexdo entre contrapartes para fins
de célculo dos limites de exposicao; e (iii) a obrigacdo
das instituicdes de encaminharem ao BACEN
informagoes relativas ao cumprimento dos limites de
exposicdo, incluindo com relagdo aos valores das
exposicoes concentradas.

O prazo para envio de comentarios a Minuta do
Edital 59 encerra-se no dia 20 de margo de 2018. O
Edital 59 pode ser encontrado aqui.

CMN revoga resolugdo que dispde sobre a emissdo de valores mobilidrios representativos de dfvida por
sociedades controladas direta ou indiretamente por estados, municfpios e pelo Distrito Federal

Em 22 de fevereiro de 2018, o CMN editou a
Resolucdo n® 4.635, de 22 de fevereiro de 2018
(“Resolucdo n® 4.635"), que revogou a Resolugdo n°
2.391, de 22 de maio de 1997, que dispunha sobre a
emissdo e valores mobilidrios representativos de
divida por sociedades controladas direta ou
indiretamente por estados, municipios e pelo Distrito
Federal.

De acordo com nota publicada pelo Ministério da
Fazenda o objetivo da revogacdo é otimizar a
alocacdo de recursos da Comissdo de Valores
Mobilidrios ("“CVM") para regulacdo das atividades

que sejam efetivamente de sua competéncia, o que
nao inclui, por exemplo, emissdes privadas de valores
mobilidrios de sociedades controladas direta ou
indiretamente por estados, municipios e pelo Distrito
Federal, que deveriam ser previamente aprovadas
pela CVM de acordo com a regra antiga.

A Resolucdo n® 4.635 entrou em vigor na data de sua
publicagdo.

A integra da Resolugdo n°
encontrada aqui.

4.635 pode ser

CMN edita norma dispondo sobre o capital estrangeiro no Brasil e seu registro no BACEN

Em 22 de fevereiro de 2018, o CMN editou a
Resolucdo n® 4.637, de 22 de fevereiro de 2018
(“Resolucdo n°® 4.637"), que altera a Resolugdo n°
3.844, de 23 de marc¢o de 2010, que dispde sobre o
capital estrangeiro no pafs e seu registro no BACEN.

Dentre as principais alteragdes trazidas pela
Resolucdo n® 4.637 estéo (i) a faculdade do tomador
dos recursos decorrentes de empréstimo externo de
constituir pessoas fisicas ou juridicas como
mandatarias para incluir, consultar e atualizar o
registro de tal empréstimo por meio do registro no
BACEN; (ii) a previsdo de que as transferéncias ao
exterior no dmbito dos empréstimos externos serdo
limitadas ao montante necessario para liquidar o
principal da divida, juros e encargos do empréstimo
externo; e (iii) a previsdo de que estdo sujeitos ao
registro no BACEN o0s recursos ingressantes no
Brasil para a aquisicdo de debéntures privadas.
Anteriormente eram sujeitos ao registro no BACEN

0s recursos ingressados no Brasil referentes a
empréstimo externo contratado de forma direta ou
mediante  emissdo de titulos no mercado
internacional, independentemente do prazo da

operacdo.
De acordo com o BACEN, as modificacbes
promovidas buscam aumentar a eficiéncia do

processo de registro e reduzir seu custo, tanto para
os declarantes quanto para o BACEN, mantendo o
conteldo, a qualidade e a tempestividade das
informagdes indispensdveis as atribuicdées do
BACEN.

A Resolucdo n° 4.637 entrard em vigor em o2 de
julho de 2018.

ser

A integra da Resolugdo n° 4.637 pode

encontrada aqui.

o2


https://www3.bcb.gov.br/audpub/AudienciasAtivas?0
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4635&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=22/2/2018
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4637&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=22/2/2018

Radar Stocche Forbes

CMN edita norma dispondo sobre o registro e o depésito centralizado de ativos financeiros e valores
mobilidrios por parte de instituicdes financeiras

Em 22 de fevereiro de 2018, o CMN editou a
Resolugdo n® 4.638, de 22 de fevereiro de 2018
(“Resolucdo n® 4.638"), que altera a Resolugdo n°
4.593, de 28 de agosto de 2017 (“Resolucdo n°
4.953"), que dispde sobre o registro e o depdsito
centralizado de ativos financeiros e valores
mobilidrios por parte de instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BACEN, bem como sobre a prestacdo de servicos de
custddia de ativos financeiros.

As alteragdes trazidas pela Resolugdo n° 4.638
foram: (i) a inclusdo de dispensa de registro em
sistemas de ativos financeiros e de valores
mobilidrios autorizados a funcionar pelo BACEN ou
pela Comissdo de Valores Mobilidrios dos titulos de
crédito representativos de operacdes de crédito das
instituicbes  financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN; e (i) a

prorrogagdo, por 180 (cento e oitenta) dias, ou seja,
para 23 de agosto de 2018, do prazo de entrada em
vigor dos dispositivos da Resolugdo n° 4.593 que
tratam das atividades de depdsito centralizado e de
custddia de determinados ativos financeiros.

De acordo com o BACEN, a prorrogacdo decorre da
necessidade de prazo adicional para @ as
infraestruturas do mercado financeiro adaptarem
seus processos e sistemas com vistas a oferecer o
servico de depdsito centralizado de ativos
financeiros com a adequada eficiéncia e seguranca.

A Resolucdo n® 4.638 entrou em vigor na data de sua
publicagdo.

A integra da Resolugdo n°
encontrada aqui.

4.638 pode ser

CVM suspende oferta de cotas de fundo de investimento imobilidrio

A CVM determinou, em 5 de fevereiro de 2018, a
suspen¢do de oferta publica de cotas de
determinado fundo de investimento (“Suspensdo” e
“Oferta”, respectivamente), devido a realizacdo de
uma transmissdo ao vivo na plataforma YouTube,
para apresentacdo do fundo e da Oferta, o que foi
considerado pela CVM um material publicitdrio
irregular, além de uma manifestacdo dos ofertantes
na midia durante o periodo de siléncio.

A Suspensdo foi revogada dez dias apés a sua
determinacdo, apds a realizagdo pela administradora

e instituicdo intermedidria lider da Oferta de medidas
que, na opinido da CVM, sanaram as irregularidades
que a motivaram, incluindo a divulgacdo de
comunicado ao mercado destacando que apenas as
informagdes constantes do prospecto e dos demais
documentos da Oferta deveriam ser consideradas
para a tomada de decisdo dos investidores.

A nota divulgada pela CVM determinando a (i)
suspensdo pode ser encontrada aqui, (ii) revogagao
da Suspensdo pode ser encontrada agui.

CVM edita offcio-circular com orientag®es acerca dos requerimentos de registro de companhia aberta e

de distribuicdo pudblica de valores mobilidrios

A Superintendéncia de Relagdes com Empresas e a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios
(“SRE”) da CVM editaram, em 23 de fevereiro de
2018, o Oficio-Circular n® 01/2018/CVM/SEP/SRE
(“Oficio-Circular SEP/SRE n°® 01/2018"), destinado a
orientar os participantes do mercado sobre os
procedimentos a  serem observados  em
requerimentos de registro de companhia aberta e/ou
de ofertas de distribuicdo publica de valores
mobilidrios.

De acordo com o Oficio-Circular SEP/SER n°
01/2018, a partir de o2 de abril de 2018, a
plataforma eletrénica do Sistema Empresas.NET sera

o meio exclusivo para submissido de documentos
relativos ao requerimento de registro de companhia
aberta, ndo sendo mais possivel o protocolo fisico na
CVM. No caso de documentos relativos a registros
de ofertas de distribuicdo publica de valores
mobilidrios, os documentos deverdo ser enviados
pelo Sistema Empresas.NET, mas também deverdo
ser protocolados fisicamente na CVM, em midia ndo
regravavel (CD ou DVD), ou ser enviados pelo
website da CVM (Sistema de Atendimento ao
Cidadao - SAC: protocolo de documentos).

O Oficio-Circular SEP/SER n° 01/2018 pode ser
encontrado aqui.

CVM edita offcio-circular com orientagdes gerais acerca dos procedimentos a serem observados pelos

emissores e intermedidrios em ofertas publicas de valores mobilidrios

A SRE editou, em 27 de fevereiro de 2018, o Oficio-
Circular CVM/SRE N° 01/2018 (“Oficio-Circular SRE
n® 01/2018"), destinado a orientar os ofertantes de

valores mobilidrios e as instituicbes intermediarias
quanto a forma de melhor cumprir as normas que
regulam as ofertas publicas de valores mobilidrios. O
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Oficio-Circular SRE n° 01/2018 atualiza o Oficio-
Circular n°® 01/2017/CVM/SRE, editado em o6 de
margo de 2017.

Entre as inovagdes trazidas pelo Oficio-Circular SRE
n°® 01/2018, destacamos as seguintes:

1. Emissbes de certificados de recebiveis

imobilidrios (“CRI”) e certificados de recebiveis

do agronegécio  (“CRA”): Com base nos
precedentes recentes do Colegiado da CVM, a
SRE destacou a possibilidade juridica de
emissdes de CRI e CRA lastreados em créditos
considerados  imobilidrios e em  direitos
creditérios considerados do agronegdcio por
conta da destinagdo dos recursos oriundos da
emissdo de tais titulos. Nesse sentido, o Oficio-
Circular SRE n°® 01/2018 relaciona os requisitos
que, no entendimento da SRE, devem ser
observados para que isso seja possivel.
Adicionalmente, a SRE também listou os
requisitos que entende serem necessdrios para
que créditos garantidos por alienacdo fiduciaria
de imdveis possam lastrear emissoes de CRI;

2. Prazo de distribuicdo em ofertas de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios
(“FIDC”)  abertos: Precedentes analisados
recentemente  pelo Colegiado da CVM
autorizaram a distribuicdo de cotas de FIDC
aberta por até dois anos (em oposicdo ao prazo
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regulamentar de até seis meses). Nesse sentido,
a SRE adverte que os interessados em realizar
oferta publica de cotas de FIDC aberto com
prazo de distribuicdo de até dois anos deverdo
apresentar no pedido de registro da referida
oferta justificativas que demonstrem as razodes
pelas quais o prazo de seis meses para a
distribuicdo das cotas seria insuficiente; e

Ativos virtuais e ofertas publicas — ICO: A SRE
esclareceu que os ativos ofertados nas
operagbes conhecidas como /itial  Coin
Offerings (“1CO™M), que podem ser
compreendidas como captacdes publicas de
recursos tendo como contrapartida a emissédo
de ativos virtuais, a depender do contexto
econdémico de sua emissdo, podem ser
enquadrados na definicio ampla de valores
mobilidrios, nos termos da Lei 6.385, de 7 de
dezembro de 1976. Nesse sentido, determinadas
ICO podem se caracterizar como ofertas
publicas de valores mobilidrios, estando sujeitas,
assim, a legislacdo e a regulamentacéo aplicaveis.
Por outro lado, as ICO que envolvam ativos que
ndo se caracterizem como valores mobilidrios
nao configuram ofertas publicas de valores
mobilidrios e ndo se encontram sob a
competéncia da CVM.

O Oficio-Circular SRE n° 01/2018 pode ser
encontrado aqui.

Para mais informacdes sobre o contelddo deste informativo, contatar:

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

RANA MORAZ
E-mail: rmoraz@stoccheforbes.com.br
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O Radar Stocche Forbes - Bancario e
Mercado de Capitais é um informativo
mensal elaborado pelo departamento
de Bancdrio e Mercado de Capitais do
Stocche Forbes Advogados, que tem
por objetivo informar nossos clientes e
demais  interessados sobre  os
principais temas que estdo sendo
discutidos atualmente nas esferas
administrativa e judicial, bem como as
recentes alteragdes legislativas e
regulamentares no ambito do direito
bancdrio e do mercado de capitais
brasileiro.

Esse boletim tem cardter meramente
informativo e ndo deve @ ser
interpretado como um
aconselhamento legal.
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